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  Ǒदãली उÍच Ûयायालय : नई Ǒदãली 

सम¢ 

माननीय Ûयायमिूत[ Įी पुǾषɅġ कुमार कौरव 

ǐर.या.(िस.) 3796/2022 

इनके बीचः- 

आई.सी.आई.सी.आई. बɇक िलिमटेड, 

अपने अिधकृत Ĥितिनिध Ʈारा  
Įी राहुल िसंह Ʈारा स े

शाल टावर, तीसरȣ मǔंजल 

Üलॉट स.ं23 Ûयू रोहतक रोड,  

नई Ǒदãली-110005        .....यािचकाकता[ 
 

(Ʈारा: Įी संजीव सेन, वǐरƵ अिधवƠा के साथ Įी सुिमत गोयल, सĮुी Įीपणा[ 
बसक, सĮुी अंजिल िसहं, सĮुी Ĥ×युषा ǒĤयदिश[नी और Įी जयंत बजाज, 

अिधवƠागण) 

 

और 

उप सामाÛय Ĥबधंक, 

उƣरȣ ¢ेğीय काया[लय  

Įी एम.ए. िशनोद 

भारतीय Ĥितभूित एवं ǒविनमय बोड[  
एन.बी.सी.सी. कॉàÜलÈेस, काया[लय टावर-1, 

आठवीं मंǔजल, Üलेट बी, ईèट Ǒकदवई नगर,  

नई Ǒदãली-110023         ......Ĥ×यथȸ स.ं 1 

  

भारतीय Ĥितभूित एव ंǒविनमय बोड[ 
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अपने अÚय¢ Ʈारा 
सेबी भवन, Üलॉट स.ं सी-4ए, 

"जी" Þलॉक, बांġा कुला[ कॉàÜलÈेस,   

बांġा (ई), मुंबई 400051       ......Ĥ×यथȸ सं. 2 

 

Įी दȣपक गोयल 

सुपğु मदन लाल गोयल 

द पाãम ǔèĤंÊस, ǒवला स.ं-7,  

गोãफ कोस[ रोड, सÈेटर-54 

गुड़गांव हǐरयाणा-122001 

 

इसके अलावा, ǒवला सं.-टȣ.पी.वी.-जी.-जी.वी.-जी.वी. 07,  

द पाãम ǔèĤंÊस, सÈेटर-54, 

वजीराबाद गांव कȧ राजèव संपदा मɅ ǔèथत  

तहसील एवं ǔजला गुड़गांव, हǐरयाणा-122002 

  

इसके अलावा, गोयल इÛवèेटमɅÒस एंड िसÈयोǐरटȣज,  

इकाई स.ं-554 और 555 पांचवी मंǔजल 

टावर-बी-2, èपेज़ टेक पाक[  सोहना रोड, सेÈटर-49 

गुड़गांव, हǐरयाणा-122001     ...... Ĥ×यथȸ सं. 3 

 

Įीमती ǽिचका गोयल 

पƤी Įी दȣपक गोयल 

जीवी 07, द पाãम ǔèĤंÊस 

गोãफ कोस[ रोड, सÈेटर 54  

हǐरयाणा गुड़गांव-122001 

 

इसके अलावा, ǒवला सं.-टȣ.पी.वी.-जी.-जी.वी.-जी.वी. 07,  

द पाãम ǔèĤंÊस, सÈेटर-54, 

वजीराबाद गांव कȧ राजèव संपदा मɅ ǔèथत  
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तहसील और ǔजला गुड़गांव, हǐरयाणा-122002    ...... Ĥ×यथȸ सं. 4 

 

(Ʈारा:  Įी अǽणाभ चौधरȣ, वǐरƵ अिधवƠा के साथ Įी आशीष अĒवाल, सĮुी 
आèथा कौशल और Įी अिनǽƨ महादेवन सेठȤ, सबेी के िलए अिधवƠागण। 

 Įी गǔजदंर कुमार, अिधवƠा) 

------------------------------------------------------------------------------------------ 

       उƦोǒषत: 21.07.2023 

-------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

िनण[य 

1. त×काल यािचका मɅ भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ (इसके पƱात ‘सेबी’) 

के पूण[कािलक सदèयɉ Ʈारा Ǒदनांक 29.05.2018 और 14.12.2018 को पाǐरत आदेशɉ 

कȧ घोषणा कȧ मांग कȧ गई है, जो यािचकाकता[ बɇक पर लागू नहȣं होते हɇ और कहा गया 

है Ǒक वे आदेश यािचकाकता[ बɇक को ǒवƣीय संपǒƣयɉ के Ĥितभूितकरण और पुनिन[मा[ण 

और सुर¢ा Ǒहत Ĥवत[न अिधिनयम, 2002 (इसके पƱात ‘सरफेसी अिधिनयम, 2002’) 

के Ĥावधानɉ के तहत िगरवी रखी गई संपǒƣ को बेचन ेके िलए आगे बढ़ने से नहȣं रोकते 

हɇ, जो Ǒक टȣपीवी-जी-जीवी-07, द पाम ǔèĤंÊस, वजीराबाद गाँव, सÈेटर 54, गुड़गांव 

122002 (इसके पƱात ‘बंधǑकत संपǒƣ’) है। 

2. यािचकाकता[ बɇक ने Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 को Ǒदनांक 29.01.2021 और 

18.03.2021 के आ¢ेǒपत ई-मेल के अनुसार कोई आगे कȧ कार[वाई न करन े और 

बंधǑकत संपǒƣ कȧ ǒबĐȧ के संबंध मɅ यािचकाकता[ बɇक को Ǒकसी भी तरह से ǒवफल न 

करन ेका िनदȶश देने का भी अनुरोध Ǒकया है। वैकǔãपक Ǿप से, यह घोषणा करने के 
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िलए भी िनदȶश मांगे गए हɇ Ǒक यािचकाकता[ बɇक का बंधǑकत संपǒƣ पर पहला Ĥभार है 

साथ हȣ उस ेसरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ के अनुसार बंधǑकत संपǒƣ कȧ 

नीलामी करने कȧ अनुमित देने का भी िनदȶश Ǒदया गया है। 

3. मामल ेके तØयɉ स ेपता चलता है Ǒक यािचकाकता[ बɇक कंपनी अिधिनयम, 1956 

के तहत िनगिमत एक िनजी कंपनी है और बɇǑकंग ǒविनयमन अिधिनयम, 1949 कȧ 

धारा 5 के तहत पǐरभाǒषत एक बɇǑकंग कंपनी है। 

4. Ĥ×यथȸ स.ं 1 Ĥ×यथȸ स.ं 2-सेबी के उƣरȣ ¢ेğीय काया[लय का उप महाĤबंधक है 

जो भारत मɅ Ĥितभूित और वèत ु बाजार का िनयामक िनकाय है, ǔजसे भारतीय 

Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 (इसके पƱात 'सेबी अिधिनयम, 1992') 

के अनुसार èथाǒपत Ǒकया गया है। 

5. Ĥ×यथȸ सं.3 और 4 यानी, Įी दȣपक गोयल और Įीमती ǽिचका गोयल, 

यािचकाकता[ बɇक के उधारकता[ हɇ और उÛहɉने यािचकाकता[ बɇक स ेǑदनांक 22.09.2017 

को सǒुवधा समझौत ेके माÚयम स े 6,03,99,231/- ǽपए कȧ गहृ ऋण सǒुवधा ĤाƯ कȧ 

थी, ǔजसमɅ ǒवचाराधीन संपǒƣ को बंधǑकत रखा गया था। ǒवचाराधीन गहृ ऋण 

यािचकाकता[ बɇक Ʈारा अपनी Ēीन पाक[  शाखा, नई Ǒदãली स ेĤ×यथȸ सं. 3 और 4 को 

ǒवतǐरत Ǒकया गया था। 

6. 22.09.2017 को Ĥ×यथȸ स.ं  3 और 4 Ʈारा गारंटȣ ǒवलेख िनçपाǑदत Ǒकया गया 

था और उÛहɉने यािचकाकता[ बɇक के पास ǒबĐȧ ǒवलेख Ǒदनांक 22.04.2013 सǑहत उƠ 
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बंधǑकत संपǒƣ का मूल शीष[क दèतावेज़ जमा करते हुए, यािचकाकता[ बɇक के प¢ मɅ 

संपǒƣ के संबंध मɅ सुर¢ा Ǒहत बनाया था। यािचकाकता[ बɇक ने उƠ बंधǑकत संपǒƣ को 

17.10.2017 को भारतीय Ĥितभूितकरण पǐरसंपǒƣ पुनिन[मा[ण और Ĥितभूित èव×व कȧ 

कɅ ġȣय रǔजèĚȣ (इसके पƱात "सरसाई") के साथ ǒविधवत पंजीकृत Ǒकया था। 

7. ऐसा Ĥतीत होता है Ǒक वष[ 2017 मɅ, सेबी ने एफ.6 कमोǑडटȣज Ĥाइवेट िलिमटेड के 

ǔखलाफ जांच शǾु कȧ, ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 िनदेशक थे। नेशनल èटॉक 

एÈसचɅज से 27.07.2017 और 03.08.2017 ǑदनांǑकत ई-मेल ĤाƯ करने के बाद जांच 

शǾु कȧ गई थी। 

8. 29.05.2018 को सेबी के पूण[कािलक सदèय Ʈारा सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ 

धारा 11 (1), 11 (4), 11 ख और 11 घ सह पǑठत धारा 19 के तहत शǒƠ के Ĥयोग मɅ 

एकप¢ीय अंतǐरम आदेश पाǐरत Ǒकया गया था, ǔजसे भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय 

बोड[ (मÚयèथ) ǒविनयम, 2008 (इसके पƱात "ǒविनयम, 2008‟) के ǒविनयमन 35 के 

साथ पढ़ा गया था, ǔजससे िनàनिलǔखत िनदȶश जारȣ Ǒकए गए थे: 

“27. उपरोƠ को Úयान मɅ रखत े हुए, मɇ, सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11 (1), 11 

(4), 11 ख और 11 घ, Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ के ǒविनयमन 35 सह पǑठत धारा 19 

के आधार पर मुझ े Ĥदƣ शǒƠयɉ का Ĥयोग करते हुए भारत सरकार (मÚयèथ) 

ǒविनयम, 2008, इस एकप¢ीय-ǒव£ापन-अंतǐरम आदेश के माÚयम स,े िनàनिलǔखत 

िनदȶश जारȣ करती है: 

क. एफ.6 Ǒफनसव[ Ĥाइवेट िलिमटेड, एफ.6 कमोǑडटȣज Ĥाइवेट 

िलिमटेड, Įी पंकज गोयल, Įी परवीन शमा[, Įी मीन ूगोयल, Įी संजय 

आनंद, सĮुी कǒवता आनंद, सĮुी आशा शमा[, Įी दȣपक गोयल और 
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सĮुी ǽिचका गोयल को Ĥितभूित बाजार मɅ Ĥवेश करने स े रोक Ǒदया 
गया है और उÛहɅ Ĥ×य¢ या अĤ×य¢ Ǿप से Ĥितभूितयɉ कȧ खरȣद, 

ǒबĐȧ या अÛयथा लेनदेन करन ेया Ǒकसी भी तरह से Ĥितभूित बाजार से 

जुड़े रहने पर अगल ेिनदȶश तक Ĥितबंध लगा Ǒदया गया है: 

ख. उपरोƠ इकाईयाँ और åयǒƠ अगल ेिनदȶशɉ तक Ĥितभूित बाजार मɅ 
Ĥ×य¢ या अĤ×य¢ Ǿप स ेǑकसी भी तरह कȧ कोई भी गितǒविध करना 
Ĥǒवरत कर दɅगे। 

ग. उपरोƠ इकाईयɉ और åयǒƠयɉ को िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक वे अपनी 
सभी संपǒƣयɉ, चाहे वह चल हो या अचल, या ऐसी Ǒकसी भी सपंǒƣ मɅ 
Ǒकसी भी Þयाज या िनवेश या शãुक कȧ पूरȣ सूची Ĥदान करɅ, ǔजसमɅ 
उनके सभी बɇक खातɉ, डȣमैट खातɉ और àयूचुअल फंड िनवेशɉ का 
ǒववरण शािमल हो, लǑेकन इन िनदȶशɉ कȧ ĤािƯ कȧ ितिथ स े 5 काय[ 
Ǒदवसɉ के बाद नहȣं। 

घ. उपरोƠ इकाईयɉ और åयǒƠयɉ को िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक वे सेबी 
कȧ पूव[ अनुमित के अलावा Ǒकसी भी संपǒƣ, चाहे वह चल हो या अचल, 

या बɇक खातɉ मɅ पड़े धन को छोड़कर ऐसी Ǒकसी भी संपǒƣ मɅ कोई 

Þयाज या िनवशे या शãुक का िनपटान या अंतरण न करɅ। 

ङ. इस संबंध मɅ अगल े िनदȶशɉ तक, इन हकदारɉ कȧ पǐरसंपǒƣयɉ का 
उपयोग केवल संबंिधत èटॉक एÈसचɅज(ओ)ं कȧ देखरेख मɅ 
Ēाहकɉ/िनवेशकɉ को धन के भुगतान और/या Ĥितभूितयɉ के ǒवतरण के 

उƧेæय स ेǑकया जाएगा। 

च. िन¢ेपधाǐरयɉ को यह सुिनǔƱत करने के िलए िनदȶिशत Ǒकया जाता 
है Ǒक संबंिधत èटॉक एÈसचɅज से पुǒƴ के बाद उप-पैरा (ङ) मɅ 
उǔãलǔखत उƧेæय को छोड़कर उपरोƠ हकदारɉ और åयǒƠयɉ के संयुƠ 

Ǿप स ेया अलग-अलग रखे गए डȣमैट खातɉ मɅ कोई डेǒबट नहȣं Ǒकया 
जाता है। 
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छ. पंजीयक और अंतरण अिभकता[ओ ंको यह भी सुिनǔƱत करने का 
िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक भौितक Ǿप मɅ Ĥितभूितयां (àयूचुअल फंड 

इकाइयɉ सǑहत), जो संयुƠ Ǿप से या अलग-अलग Ǿप स े उपरोƠ 

हकदारɉ और åयǒƠयɉ Ʈारा आयोǔजत कȧ जाती हɇ, इस संबंध मɅ 
संबंिधत èटॉक एÈसचɅज स े पुǒƴ के बाद उप-पैरा (ङ) मɅ उǔãलǔखत 

उƧेæय के अलावा हèतांतǐरत/छुड़ाए नहȣं जात ेहɇ। 

ज. बɇकɉ को यह सुिनǔƱत करन ेका िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक एफ6 

Ǒफनसव[ Ĥाइवेट िलिमटेड, एफ6 कमोǑडटȣज Ĥाइवेट िलिमटेड, Įी 
पंकज गोयल और Įी मीनू गोयल Ʈारा संयुƠ Ǿप से या अलग-अलग 

रखे गए बɇक खातɉ मɅ कोई डेǒबट नहȣं Ǒकया जाए, िसवाय इसके Ǒक 

संबंिधत èटॉक एÈसचɅज(ओ)ं कȧ िलǔखत पुǒƴ के तहत 

Ēाहकɉ/िनवेशकɉ को धन का भुगतान Ǒकया जाए। 

झ. उपरोƠ िनदȶश उपरोƠ इकाईयɉ/åयǒƠयɉ के संबंध मɅ शǾु कȧ जा 
सकने वाली कोई अÛय कार[वाई करन े के िलए सेबी के अिधकार पर 

Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना हɇ।” 

9. अिनवाय[ Ǿप से, ǑदनांǑकत 29.05.2018 के आदेश मɅ Ǒदए गए िनदȶशɉ का Ĥभाव 

Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 सǑहत नोǑटसी को Ĥितभूित बाजार तक पहंुचने से Ĥितबंिधत 

करना था और उÛहɅ Ĥ×य¢ या अĤ×य¢ Ǿप से Ĥितभूितयɉ मɅ खरȣदने/बेचने या 

अÛयथा लनेदेन करने या Ĥितभूित बाजार से जुड़े होने से Ĥितबंिधत करना था।  

10. यह भी Úयान Ǒदया जाना चाǑहए Ǒक नोǑटसी को सेबी कȧ पूव[ अनुमित के ǒबना 

Ǒकसी भी चल या अचल संपǒƣ, या Ǒकसी भी Þयाज या िनवेश या बɇक खातɉ मɅ पड़े धन 

को छोड़कर ऐसी Ǒकसी भी संपǒƣ मɅ पǐरवत[न नहȣं करने का िनदȶश Ǒदया गया था।  
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11. यह देखा गया है Ǒक आगे के िनरȣ¢ण आǑद के आधार पर, सेबी अिधिनयम, 

1992 कȧ धारा 11 (4), 11 ख और 11 घ के तहत Ĥ×यथȸ सं. 2 के एक पूण[कािलक 

सदèय Ʈारा 14.12.2018 को एक पुǒƴकरण आदेश पाǐरत Ǒकया गया था, ǔजसे 

ǒविनयम, 2008 सह पǑठत ǒविनयमन 35, ǔजसमɅ अगल ेआदेश तक Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 

4 सǑहत 10 åयǒƠयɉ के ǔखलाफ 29.05.2018 के एकप¢ीय अंतǐरम आदेश कȧ पुǒƴ कȧ 

गई थी। 

12. इस बीच, यािचकाकता[ बɇक ने Úयान Ǒदया Ǒक Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 ने 

यािचकाकता[ बɇक स े िलए गए ऋण के पुनभु[गतान मɅ चूक कȧ और तदनुसार, 

ǒवचाराधीन खाते को यािचकाकता[ बɇक Ʈारा 30.09.2019 को गैर-िनçपाǑदत पǐरसंपǒƣ 

के Ǿप मɅ वगȸकृत Ǒकया गया था।  

13. इसके बाद यािचकाकता[ बɇक ने सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 13 (2) के 

तहत Ǒदनांक 22.11.2019 को एक मांग नोǑटस जारȣ Ǒकया ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ स.ं3 और 4 

और Ĥ×याभिूत-दाता को बकाया रािश चुकाने के िलए कहा गया। Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 

बकाया रािश चुकाने मɅ ǒवफल रहे जो 22.11.2019 तक 6,08,72,618/- ǽपए थी। 

14. इसिलए, यािचकाकता[ बɇक ने सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 13 (4) के 

तहत 16.03.2020 को बंधǑकत रखी गई संपǒƣ का Ĥतीका×मक कÞजा अपने हाथ मɅ ल े

िलया। इसके बाद यािचकाकता[ बɇक ने सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 14 के तहत 

संबंिधत ǔजला मǔजèĚेट के सम¢ भौितक कÞजे को लेने के िलए एक आवदेन दायर 

Ǒकया, ǔजसकȧ अनुमित 15.09.2020 को दȣ गई थी। तदनुसार, बंधǑकत संपǒƣ का 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 9  

भौितक कÞजा ल े िलया गया और 14.10.2020 ǑदनांǑकत एक कÞजे का नोǑटस जारȣ 

Ǒकया गया, ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ सं.3 और 4 और आम जनता कोप सूिचत Ǒकया गया Ǒक 

यािचकाकता[ बɇक ने सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 13 (4) के तहत Ĥदƣ शǒƠयɉ 

का Ĥयोग करते हुए बंधǑकत संपǒƣ का भौितक कÞजा ल ेिलया था।  

15. यािचकाकता[ बɇक Ʈारा ǑदनांǑकत 14.10.2020 का एक पूव[-ǒबĐȧ नोǑटस भी जारȣ 

Ǒकया गया था, ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 स ेबकाया रािश का भुगतान करन ेका 

अनुरोध Ǒकया गया था, ǔजसमɅ ǒवफल रहने पर यािचकाकता[ बɇक को बकाया रािश का 

एहसास करन ेके िलए बंधǑकत संपǒƣ को बेचन ेके िलए बाÚय Ǒकया जाएगा। इसके बाद 

यािचकाकता[ बɇक ने 16.10.2020 को दो èथानीय समाचार पğɉ मɅ Ĥकािशत एक नोǑटस 

जारȣ कर जनता को आगाह Ǒकया Ǒक वे संबंिधत संपǒƣ के साथ सौदा न करɅ और उसी 

के साथ काम करना यािचकाकता[ बɇक के Ĥभार के अधीन होगा। 19.12.2020 को 

यािचकाकता[ बɇक ने 8,67,20,000/- ǽपए कȧ आरǔ¢त कȧमत पर बंधǑकत संपǒƣ कȧ 

नीलामी ǒबĐȧ के िलए नोǑटस Ĥकािशत Ǒकया। उसी Ǒदन यानी 19.12.2020 को 

यािचकाकता[ बɇक ने Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 और Ĥ×याभिूत-दाता को 15 Ǒदनɉ के भीतर 

संपǒƣ मɅ चल वèतुओं को खाली करन ेके िलए एक अवकाश नोǑटस के साथ एक ǒबĐȧ 

नोǑटस भेजा। 

16. इसके बाद, 29.01.2021 को यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ सं. 1 स ेएक आ¢ेǒपत 

ई-मेल ĤाƯ हुआ, यािचकाकता[ बɇक को सूिचत करते हुए Ǒक सेबी के पूण[कािलक सदèय 

Ʈारा पाǐरत आदेश (इसके पƱात "किथत आदेश" कहा गया है) ǑदनांǑकत 29.05.2018 
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और 14.12.2018 के तहत, Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 को Ĥ×यथȸ स.ं 2 कȧ पूव[ अनुमित के 

ǒबना Ǒकसी भी संपǒƣ का िनपटान या अÛयसंĐांत करने स ेĤितबंिधत कर Ǒदया गया 

था। यािचकाकता[ बɇक को तदनुसार सेबी कȧ ओर स ेसेबी के पूण[कािलक सदèय Ʈारा 10 

इकाईयɉ के ǔखलाफ पाǐरत आदेशɉ का अनुपालन सुिनǔƱत करने का िनदȶश Ǒदया गया 

था, ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 शािमल थे। 

17. 04.02.2021 को, यािचकाकता[ बɇक ने 29.01.2021 के ई-मेल का जवाब Ǒदया, 

ǔजसमɅ अÛय बातɉ के साथ-साथ कहा गया था Ǒक यािचकाकता[ बɇक, एक सुरǔ¢त 

लेनदार होने के नाते, 19.12.2020 को साव[जिनक नीलामी के िलए एक नोǑटस जारȣ 

Ǒकया था और चंूǑक उधारकता[ओं ने यािचकाकता[ बɇक के प¢ मɅ उƠ संपǒƣ के संबंध मɅ 

बंधǑकत Ǒकया था, इसिलए, Ǒदनांक 29.01.2021 का संचार यािचकाकता[ बɇक को आगे 

बढ़ने स ेĤितबंिधत नहȣं करेगा। 

18. Ǒदनांक 04.02.2021 के उƣर मɅ पैराĒाफ स.ं 6 स े8 को िनàनानुसार पढ़ा जाए: 

"6. सरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ के अनुसरण मɅ बɇक ने एक 

सुरǔ¢त लेनदार होने के नाते 19 Ǒदसंबर 2020 को साव[जिनक नीलामी 
ǒबĐȧ के िलए एक नोǑटस जारȣ Ǒकया था और उƠ संपǒƣ कȧ नीलामी 
ǒबĐȧ ǒवला सं. टȣपीवी-जी-जीवी-ओ?, द पाम ǔèĤंÊस, वजीराबाद गांव, 

सÈेटर 54, गुड़गांव 122002, 02 फरवरȣ 2021 को 86720000/- ǽपए के 

आरǔ¢त मãूय पर आयोǔजत होने वाली है। 

7. बɇक का कहना है Ǒक उधारकता[ओ ंने गहृ ऋण सǒुवधा के तहत देय 

बकाया के उिचत पुनभु[गतान को सुरǔ¢त करन ेके िलए बɇक के प¢ मɅ 
उƠ संपǒƣ के संबंध मɅ एक बंधक बनाया था। इसिलए बɇक कहता है Ǒक 
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उƠ संपǒƣ के संबंध मɅ उसका पहला और अनÛय Ĥभार ǒवला स.ं 

टȣपीवी-जी-जीवी-07, द पाम ǔèĤंÊस, गांव वजीराबाद, सÈेटर 54, 

गुड़गांव 122002 है और इसिलए बɇक एक वैध चाज[धारक/बंधकदार होने 
के नाते सवȾपǐर Ĥभार रखता है और अपनी बकाया रािश कȧ वसूली के 

िलए उƠ संपǒƣ मɅ बनाए गए सुर¢ा Ǒहत के Ĥवत[न के अपने वैधािनक 

अिधकार का Ĥयोग करने का हकदार है। 

8. उपरोƠ पǐरǔèथितयɉ और इस तØय को Úयान मɅ रखत े हुए Ǒक 

आईसीआईसीआई बɇक िलिमटेड 29 मई 2018 के आदेश मɅ नािमत 10 

सèंथाओं मɅ शािमल नहȣं है, बɇक Ǒडǔजटल Ǿप स े हèता¢ǐरत अपने 

Ĥितभूित Þयाज को लागू करन ेका हकदार है और ǒवला स.ं टȣ.पी.वी.जी-
जी.वी-7 पाम ǔèĤंÊस, गाँव वजीराबाद, सÈेटर 54, गुड़गांव 122002 कȧ 
नीलामी के साथ आगे बढ़ सकता है। हालांǑक, बकाया रािश के 

समायोजन के बाद बɇक नीलामी ǒबĐȧ स ेĤाƯ अिधशेष (यǑद कोई हो) 
के बारे मɅ आगे के िनदȶश के िलए आपके काया[लय को सूिचत करेगा। 
हमारा मानना है और हमारȣ समझ के अनुसार, बɇक सरफेसी  
अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ के अनुसार आगे बढ़ सकता है और पूव[ 
अनुमित कȧ आवæयकता नहȣं है। कृपया हमारȣ समझ कȧ पुǒƴ करɅ।" 

19. 18.03.2021 को, Ĥ×यथȸ स.ं1 ने यािचकाकता[ बɇक के Ǒदनांक 04.02.2021 के ई-

मेल का जवाब Ǒदया और अÛय बातɉ के साथ-साथ कहा Ǒक ǑदनांǑकत 29.05.2018 और 

14.12.2018 के आदेश सव[बंधी आदेशɉ के चǐरğ को शािमल करते हɇ और जांच/फोरɅिसक 

ऑǑडट के पूरा होने तक दलाल या उसकȧ आǔèत/देनदाǐरयɉ से िनपटने वाले सभी घटकɉ 

को बाÚय करते हɇ और उसके पƱात, यािचकाकता[ बɇक ने त×काल ǐरट यािचका दायर 

कȧ है। हालाँǑक, त×काल ǐरट यािचका के लǒंबत रहने के दौरान, सेबी अिधिनयम, 1992 

कȧ धारा 11(4), 11ख और 11घ के तहत सेबी Ʈारा Ǒदनांक 09.06.2022 का अंितम 

आदेश पाǐरत Ǒकया गया है। 
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20. यािचकाकता[ कȧ ओर स ेउपǔèथत वǐरƵ अिधवƠा Įी संजीव सेन ने Įी सुिमत 

गोयल, सĮुी Įीपणा[ बसाक, सĮुी अंजिल िसंह और Įी जयंत बजाज कȧ सहायता स े

Ĥèतुत Ǒकया Ǒक सुरǔ¢त ऋण कȧ वसूली के िलए एक सुरǔ¢त ऋणदाता के अिधकार 

को अÛय सभी ऋणɉ पर Ĥाथिमकता दȣ जाती है। ऋण वसूली और Ǒदवािलयापन 

अिधिनयम, 1993 (इसके पƱात "आरडȣबी अिधिनयम, 1993") कȧ धारा 31ख सह 

पǑठत सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ के गैर-अèथाई खंड पर ǒविशƴ िनभ[रता 

रखने के बाद, ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Ʈारा यह तक[  Ǒदया गया था Ǒक धारा 26 ङ सेबी 

अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 28क पर Ĥबल होगी।  

21.  ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा ने आगे Ĥèतुत Ǒकया Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ 

धारा 35 और 37 के आधार पर सरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधान सेबी अिधिनयम, 

1992 मɅ िनǑहत असगंत Ĥावधानɉ को िनरèत करɅगे। 

22. इस Ûयायालय को सरफेसी अिधिनयम, 2002 के अÚयाय IV-ए के माÚयम स,े 

ǔजसे 24.01.2020 स े अंतःèथाǒपत Ǒकया गया है, ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Ʈारा यह 

Ĥèतुत Ǒकया गया है Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ के संदभ[ मɅ सरकारȣ 

बकाया सǑहत अÛय सभी बकाया रािश पर सुरǔ¢त लेनदार को Ĥाथिमकता दȣ गई है 

और इस Ĥाथिमकता के िलए, Ĥितभूित Þयाज का अिनवाय[ पंजीकरण आवæयक है। 

23. आगे यह तक[  Ǒदया जाता है Ǒक आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 मɅ धारा 31ख को 

शािमल करन ेके आलोक मɅ, सुरǔ¢त लेनदारɉ कȧ Ĥाथिमकता को भी 01.09.2016 से 

Ĥभावी Ǿप स ेजोड़ा गया है, और इसका मतलब यह होगा Ǒक ǒवधाियका का इरादा सेबी 
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अिधिनयम,1992 के तहत Ĥावधान होने के बावजदू, सुरǔ¢त लेनदार को Ĥाथिमकता 

देना था। 

24. यह भी Ĥèतुत Ǒकया जाता है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11(1), 11(4), 

11ख और 11घ के तहत पाǐरत आदेश सव[बधंी नहȣं हɇ और सेबी के आ¢ेǒपत िनदȶश 

सरफेसी अिधिनयम, 2002 के मूल इरादे के ǒवपरȣत हɇ। 

25. यािचकाकता[ कȧ ओर स े उपǔèथत ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा ने सरफेसी 

अिधिनयम, 2002, सेबी अिधिनयम, 1992 और आरडȣबी अिधिनयम, 1993 के 

ǒविभÛन Ĥावधानɉ के माÚयम स ेइस Ûयायालय का ǽख Ǒकया। उसने बɇक ऑफ बड़ौदा 

बनाम गुजरात राÏय और अÛय, कालुपुर वाǔणǔÏयक सहकारȣ बɇक िलिमटेड बनाम 

गुजरात राÏय और अÛय, सहायक आयुƠ (सी.टȣ.), अÛना सलाई-III मãूयांकन सक[ ल 

बनाम इंǑडयन ओवरसीज बɇक और अÛय, बɇक ऑफ बड़ौदा बनाम ǒबĐȧ कर आयुƠ, 

इंदौर और अÛय, भान ुराम और अÛय बनाम एच.बी.एन. डैरȣज एंड एलाइड िलिमटेड, 

Ĥाचाय[ आयकर आयुƠ बनाम मोनेट इèपात एंड एनजȸ िलिमटेड, मÚय Ĥ. राÏय और 

अÛय बनाम èटेट बɇक ऑफ इंदौर और अÛय, सॉिलडेयर इंǑडया िलिमटेड बनाम 

फेयरĒोथ फाइनɅिशयल सǒव[सेज िलिमटेड, सहारा इंǑडया ǐरयल एèटेट कॉपȾरेशन 

िलिमटेड और अÛय बनाम भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[, ĥɇ किलन टेàपलटन 

Ěèटȣ सǒव[सेज Ĥाइवेट िलिमटेड और अÛय बनाम अĨुता गग[ और अÛय, शेवपूजंनराई 

इंġसनराई िलिमटेड बनाम सीमा शãुक कलÈटर और अÛय, पंजाब नेशनल बɇक बनाम 

भारत संघ और अÛय, बɇक ऑफ बड़ौदा बनाम उप िनदेशक, महाराजा Ĥताप उदय नाथ 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 14  

शाहȣ देओ बनाम सारा लाल दगुा[ Ĥसाद नाथ शाहȣ देओ और अÛय, पेगासस एसेÒस 

ǐरकंèĚÈशन Ĥाइवेट िलिमटेड बनाम मेसस[ हǐरयाणा कॉÛकाèट िलिमटेड और अÛय, 

अिधकृत अिधकारȣ, èटेट बɇक ऑफ  Ěावनकोर और अÛय बनाम मैØयू के.सी., भारत 

संघ बनाम एस.आई.सी.ओ.एम. िलिमटेड और अÛय, जलगांव जनता सहकारȣ बɇक 

िलिमटेड और अÛय बनाम संयुƠ आयुƠ, उप िनदेशक Ĥवत[न िनदेशालय Ǒदãली बनाम 

एǔÈसस बɇक और अÛय, अिधकृत अिधकारȣ, इंǑडयन बɇक बनाम डȣ. ǒवशाला¢ी और 

अÛय और कोटक मǑहंġा बɇक िलिमटेड बनाम िगरनार कॉǾगेटस[ Ĥाइवेट िलिमटेड और 

अÛय के मामलɉ मɅ ǒविभÛन िनण[यɉ पर भी भरोसा Ǒकया है। 

26. ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Įी अǽणाभ चौधरȣ ने Įी आशीष अĒवाल, सĮुी आèथा 

कौशल और Įी अिनǽƨ महादेवन कȧ सहायता स ेĤ×यथȸ स.ं 1 और 2 कȧ ओर स ेअपने 

Ĥित शपथपğ पर भरोसा करते हुए कहा Ǒक तीन आदेश अथा[त अंतǐरम आदेश, 

पुǒƴकरण आदेश और अंितम आदेश ने अंितम Ǿप ĤाƯ कर िलया है। इन आदेशɉ को 

चुनौती नहȣं दȣ गई है। उसने कहा Ǒक अंतǐरम आदेश और पुǒƴकरण आदेश, 

यािचकाकता[ Ʈारा अिभलेख पर रखे गए हɇ, हालांǑक, यािचकाकता[ Ʈारा 09.06.2022 

ǑदनांǑकत अंितम आदेश को अिभलेख पर नहȣं रखा गया है। Ĥ×यथȸ सं.1 और 2 ने 

उपाबंध-आर1 के Ǿप मɅ ǑदनांǑकत अंितम आदेश कȧ एक Ĥित अिभलेख पर रखी है।  

27. इसिलए, उसने तक[  Ǒदया Ǒक तीन आदेश न केवल नोǑटसी के ǔखलाफ काम कर 

रहे हɇ, बǔãक Ǒकसी भी åयǒƠ के ǔखलाफ काम कर रहे हɇ जो नोǑटसी के माÚयम स ेऔर 

ǒवशेष Ǿप स ेत×काल मामल ेमɅ, Ĥ×यथȸ स.ं  3 और 4 के माÚयम स ेदावा कर रहा है। 
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ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा के अनुसार, तीन आदेशɉ का Ĥभाव नोǑटसी के èवािम×व वाली 

संपǒƣयɉ के संचालन के िलए एक िनषेधा£ा है। 

28. उसके अनुसार, सेबी अिधिनयम, 1992 के Ĥावधानɉ के तहत Ĥदƣ ǒवशेष 

¢ेğािधकार के तहत Ĥितभूित बाजार मɅ िनवेशकɉ के Ǒहतɉ कȧ र¢ा के िलए िनदȶश जारȣ 

Ǒकए गए हɇ, न Ǒक सेबी के Ǒकसी भी åयǒƠगत दाव ेके िलए।  

29. उसने यह भी Ĥèतुत Ǒकया Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 के Ĥावधान सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ और आरडȣबी अिधिनयम, 1993 के Ĥावधानɉ पर Ĥबल 

हɉगे। उसके अनुसार, यह केवल Ǒकसी अÛय अिधिनयम के Ĥावधान हɇ, जो सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ के अनुǾप नहȣं हɇ, ǔजनका कोई अनुĤयोग नहȣं होगा।  

हालांǑक, वत[मान मामले मɅ, उसके अनुसार, सरफेसी अिधिनयम, 2002 और सेबी 

अिधिनयम, 1992 के Ĥावधानɉ के बीच कोई असगंतता नहȣं है और दोनɉ अिधिनयम 

अपने संबंिधत ¢ेğ मɅ काम कर सकते हɇ ताǑक उस ǒवशेष उƧेæय को ĤाƯ Ǒकया जा सके 

ǔजसके िलए उÛहɅ अिधिनयिमत Ǒकया गया है।  

30. अपने िनवेदन को ǒवèतार से बताते हुए, उसने सेबी अिधिनयम, 1992 के 

ǒवधायी इरादे का संकेत Ǒदया है, जो मुÉय Ǿप स ेएक सामाǔजक कãयाण ǒविध है जो 

छोटे िनवेशकɉ वाले आम आदमी के Ǒहतɉ कȧ सुर¢ा कȧ मांग करता है। 

31. उसने Ĥèतुत Ǒकया Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के तहत Ĥावधान 

èपƴ Ǿप स ेसेबी अिधिनयम, 1992 के Ĥावधानɉ को संचािलत करने के िलए èथान 
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Ĥदान करते हɇ ÈयɉǑक यह ǒवशेष Ǿप स ेĤदान करता है Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 

या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ के Ĥावधान कंपनी अिधिनयम, 1956 (1/1956), 

Ĥितभूित अनुबंध (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 (42/1956), सेबी अिधिनयम, 1992 

(15/1992), आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 (51/1993) या उस समय लागू Ǒकसी अÛय 

ǒविध के अितǐरƠ हɇ और उनके अपमान मɅ नहȣं हɇ। 

32. इसिलए, उसने कहा Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 मɅ उǔãलǔखत 

चार अिधिनयमɉ के Ĥावधान ǒवशेष Ǿप से सहेज ेगए हɇ और इसिलए, यािचकाकता[ कȧ 

ओर स ेउपǔèथत ǒवƮान अिधवƠा Ʈारा Ĥèतुत तक[  èवीकाय[ नहȣं है। 

33. Ĥ×यथȸ स.ं 1 और 2 के ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Ʈारा यह तक[  Ǒदया गया है Ǒक 

सेबी अिधिनयम, 1992 िनरथ[क हो जाएगा यǑद, क़ानून Ʈारा Ĥदƣ शǒƠयɉ का Ĥयोग 

करते हुए, यह नहȣं माना जा सकता Ǒक सेबी के पास बɇकɉ को संपǒƣ के हèतांतरण को 

रोकने का िनदȶश देने कȧ शǒƠ है। यǑद ऐसी शǒƠया ंसेबी को अÚयारोǒपत नहȣं कȧ जाती 

हɇ तो कोई ǒविनयमन और जांच नहȣं हो सकती है। बɇक खातɉ से धन के अंतरण को 

रोकने के िलए या दसूरे शÞदɉ मɅ, बɇक खातɉ स ेनाम ेको रोकन ेके िलए बɇकɉ को िनदȶश 

देने कȧ शǒƠ, िनयामक ढांचे के िलए आकǔèमक और आवæयक है Ǒक वह उस तरȣके स े

काम करे ǔजसमɅ ǒवधाियका ने इसकȧ कãपना कȧ थी। इसिलए, यह èपƴ है Ǒक सेबी के 

पास सामाÛय Ǿप स ेबɇकɉ और ǒवशेष Ǿप स ेयािचकाकता[ बɇक को िनदȶश जारȣ करन ेकȧ 

शǒƠ है। 
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34. यथाथ[ता, ǒवƮान अिधवƠा ने यह èथाǒपत करन ेकȧ कोिशश कȧ Ǒक संसद का 

इरादा सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के तहत èपƴ है ǔजसका अथ[ है Ǒक सेबी 

अिधिनयम, 1992 के Ĥावधान धारा 35 मɅ िनǑहत गैर-अèथाई खंड या सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के अÚयाय IV-A यानी धारा 26घ और उसके 26 ङ के अंतग[त नहȣं 

हɉगे। 

35. उसने इस संबंध मɅ मैØयू वगȸज बनाम एम. अमथृा कुमार और अÛय, केएसएल 

एंड इंडèĚȣज िलिमटेड बनाम अǐरहंत ĠेÔस िलिमटेड, मġास पेĚोकेम िलिमटेड बनाम 

औƭोिगक और ǒवƣीय पुनिन[मा[ण बोड[ और अÛय, पायिनयर अब[न लɇड एंड 

इंĥाèĚÈचर िलिमटेड बनाम भारतीय संघ, भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ बनाम 

अजय अĒवाल, ǒवƭा ġोिलया बनाम दगुा[ ĚेǑडंग कॉपȾरेशन, जय इंजीिनयǐरंग वÈस[ 

िलिमटेड बनाम उƭोग सुǒवधा पǐरषद, पी. सी. जोशी बनाम उƣर Ĥदेश राÏय, रामदेव 

फूड ĤोडÈÒस Ĥाइवेट िलिमटेड बनाम अरǒवदंभाई रामभाई पटेल और अÛय, ए.जी. 

वरदराजुल ु बनाम तिमलनाडु राÏय, सɅĚल बɇक ऑफ इंǑडया बनाम केरल राÏय, 

इàपीǐरया èĚÈचस[ िलिमटेड बनाम अिनल पटनी, पंजाब राÏय बनाम गुरदेव िसंह, 

केएसएल एंड इंडèĚȣज िलिमटेड बनाम अǐरहंत ĠेÔस िलिमटेड, इंडǔèĚयल फाइनɅस 

कॉरपोरेशन ऑफ इंǑडया बनाम एलाइड इंटरनेशनल ĤोडÈÒस िलिमटेड और अÛय और 

डेǒवस और अÛय बनाम पॉवेल डफǐरन एसोिसएटेड कॉलरȣज िलिमटेड  के मामलɉ मɅ 

ǒविभÛन िनण[यɉ पर भी भरोसा Ǒकया है। 
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36. Ĥ×यथȸ स.ं1 और 2 कȧ ओर स ेउपǔèथत ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा ने मामल े के 

गुण-दोष के आधार पर उनकȧ Ĥèतुितयɉ के अलावा, सेबी अिधिनयम 1992 कȧ धारा 

15न के तहत Ĥभावी वैकǔãपक उपचार कȧ उपलÞधता के आधार पर त×काल ǐरट 

यािचका कȧ पोषणीयता के संबंध मɅ एक Ĥारंिभक आपǒƣ भी उठाई। उÛहɉने Ĥèतुत 

Ǒकया Ǒक उƠ आदेश ǔजÛहɅ यािचकाकता[ बɇक पर लागू नहȣं होने के Ǿप मɅ घोǒषत करने 

कȧ माँग कȧ गई है, सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 15न के तहत Ĥितभूित अपीलीय 

Ûयायािधकरण (इसके पƱात "एस.ए.टȣ.") के सम¢ अपील योÊय हɇ और उनके 

अनुसार, एस.ए.टȣ. Ʈारा पाǐरत कोई भी आदेश सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 15य के 

तहत माननीय सवȾÍच Ûयायालय के सम¢ अपील योÊय है। 

37. अपनी दलीलɉ का समथ[न करने के िलए, उÛहɉने थानिसंह नाथमल और अÛय 

बनाम कर अधी¢क, धुबरȣ और अÛय, राज कुमार िशवहरे बनाम सहायक िनदेशक, 

Ĥवत[न िनदेशालय और अÛय, िनवेǑदता शमा[ बनाम सãेयुलर ऑपरेटस[ एसोिसएशन 

ऑफ इंǑडया, महाराƶ राÏय और अÛय बनाम Ēेटिशप (इंǑडया) िलिमटेड, पंजाब राÏय 

और अÛय बनाम गुरदेव िसंह, कुबेर Ýलोरȣटेक िलिमटेड बनाम भारतीय Ĥितभूित और 

ǒविनमय बोड[ और बलवीर िसहं बनाम भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[  के मामलɉ 

मɅ ǒविभÛन िनण[यɉ पर भरोसा Ǒकया है। 

38. त×काल ǐरट यािचका कȧ रखरखाव के संबंध मɅ Ĥèतुितयɉ के जवाब मɅ 

यािचकाकता[ कȧ ओर से उपǔèथत ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा ने Ĥèतुत Ǒकया Ǒक 

यािचकाकता[ बɇक उƠ आदेशɉ स ेåयिथत नहȣं है ÈयɉǑक वे यािचकाकता[ बɇक पर लागू 
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नहȣं होते हɇ। उÛहɉने यह भी Ĥèतुत Ǒकया Ǒक यािचकाकता[ 29.01.2021 (प.ृ-43) और 

18.03.2021 (प.ृ-44) के आ¢ेǒपत ई-मेल/संचार स े åयिथत है, ǔजसके Ʈारा सेबी ने 

यािचकाकता[ बɇक को Ǒदनांक 29.05.2018 और 14.12.2018 के आदेशɉ का पालन करने 

और सेबी कȧ पूव[ अनुमित के ǒबना सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 13 के तहत 

बंधǑकत संपǒƣ के ǔखलाफ कार[वाई नहȣं करने का िनदȶश Ǒदया। 

39. उनके अनुसार, आ¢ेǒपत ई-मेल अिधकाǐरता के ǒबना हɇ और यािचकाकता[ का 

िनवेशकɉ से कोई सरोकार नहȣं है और वह इसमɅ प¢कार नहȣं है। यािचकाकता[ केवल 

बंधǑकत संपǒƣ का पǐरसमापन करते समय अपने ऋण कȧ वसूली स े संबंिधत है। 

उÛहɉने èपƴ Ǿप से कहा Ǒक जब बंधǑकत रखी गई संपǒƣ को बɇक के पास िगरवी रखा 

गया था तो उस पर कोई ǒवãलंगम नहȣं था और सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 15न 

के तहत अपील एक वाèतǒवक और Ĥभावकारȣ उपाय नहȣं होगी। 

40. उÛहɉने राƶीय Ĥितभूित Ǒडपॉǔजटरȣ िलिमटेड बनाम सेबी, एच.बी. 

èटॉकहोǔãडंÊस िलिमटेड बनाम भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[, राधा कृçण 

इंडèĚȣज, Ǒह.Ĥ. राÏय, जशभाई मोतीभाई बनाम रोशन कुमार, हाजी बशीर अहमद और 

अÛय, रामĤसाद सोमानी बनाम अÚय¢, सेबी, कंुतेश गुƯा बनाम Ǒहंद ू कÛया 

महाǒवƭालय, åहल[पूल कापȾरेशन बनाम रǔजèĚार ऑफ़ Ěेड माÈस[, राम एंड æयाम 

कंपनी बनाम हǐरयाणा राÏय, Ǒह.Ĥ. राÏय बनाम गुजरात अंबुजा सीमɅट िलिमटेड और 

सी.आई.टȣ. बनाम छǒबल दास अĒवाल के मामलɉ मɅ ǒविभÛन िनण[यɉ पर भरोसा Ǒकया 

है। 
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41. चंूǑक Ĥ×यथȸ स.ं1 और 2 ने त×काल ǐरट यािचका कȧ ǔèथरता के संबंध मɅ 

आपǒƣ जताई है, इसिलए, इसे एक Ĥारंिभक मƧेु के Ǿप मɅ माना जाना आवæयक है। 

42. वत[मान मामल ेमɅ, वत[मान यािचका कȧ पोषणीयता के मƧेु पर िनण[य लेने के 

िलए, कुछ आनुषंिगक और Ĥासंिगक मƧेु हɇ ǔजन पर िनणȶय लेने कȧ आवæयकता है। ये 

सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत सेबी के पास िनǑहत शǒƠयɉ, उƠ आदेशɉ के ¢ेğ और 

दायरे और आ¢ेǒपत ई-मेल कȧ Ĥकृित स ेसंबंिधत हɇ। 

43. पहला मƧुा जो Ûयायालय को तय करना होगा वह यह है Ǒक Èया सेबी के पास 

यािचकाकता[ बɇक को िनदȶश देने के िलए अपǔे¢त ǒविधक शǒƠ िनǑहत है। 

44. इस मामल ेमɅ िनǒव[वाद Ǿप से, उƠ आदेश सेबी Ʈारा पाǐरत Ǒकए गए हɇ, हालांǑक, 

यािचकाकता[ बɇक ने उन आदेशɉ का ǒवरोध नहȣं करने का ǒवकãप चुना है, बǔãक इसके 

बजाय आ¢ेǒपत संचार को चुनौती दȣ है। Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 कȧ Ĥारंिभक आपǒƣ का 

यािचकाकता[ बɇक ने यह तक[  देकर जवाब Ǒदया Ǒक सेबी के पास यािचकाकता[ बɇक, यानी 

सेबी के पास अपंजीकृत बɇक को िनदȶश देने कȧ अिधकाǐरता नहȣं है। यह मानते हुए Ǒक 

सेबी के पास अिधकाǐरता है, यािचकाकता[ बɇक का तक[  है Ǒक उƠ आदेश उस ेबंधǑकत 

रखी गई संपǒƣ कȧ नीलामी करने स ेनहȣं रोकते हɇ, इसिलए, आ¢ेǒपत ई-मेल उनके 

अिधकारɉ का उãलंघन करते हɇ, न Ǒक उƠ आदेशɉ का। 

45. सहारा इंǑडया ǐरयल एèटेट कॉपȾरेशन िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, माननीय उÍचतम 

Ûयायालय ने सेबी को Ĥदƣ शǒƠयɉ कȧ Ĥकृित कȧ åयाÉया कȧ। इसने िनàनिलǔखत 
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ǑटÜपǔणयां कȧं, ǔजÛहɅ बाद मɅ शीष[ Ûयायालय के िनण[यɉ मɅ दोहराया गया। परैाĒाफ 

स.ं108, इस ेिनàनानुसार देखा गया है: 

“118. मɇने पहल ेहȣ संकेत Ǒदया है Ǒक अिधिनयम कȧ धारा 11क के 

तहत सेबी का कत[åय है Ǒक वह सूचीबƨ Ĥितभूितयɉ मɅ िनवेशकɉ के 

Ǒहतɉ कȧ र¢ा करे, जो या तो सूचीबƨ हɇ या ǔजÛहɅ कानून के तहत 

सूचीबƨ Ǒकया जाना आवæयक है या ǔजÛहɅ सूचीबƨ Ǒकया जाना है। 
धारा 11ख के तहत, सेबी के पास Ĥितभूित बाजार स ेजड़ेु Ǒकसी भी 
åयǒƠ को Ĥितभूित और Ĥितभूित बाजार मɅ िनवेशकɉ के Ǒहतɉ मɅ उिचत 

िनदȶश जारȣ करने कȧ शǒƠ है।” 

 [जोर Ǒदया गया]  

46. भारत के माननीय मÉुय Ûयायाधीश जे.एस. खेहर ने अपनी सàमत सहमित मɅ 

वत[मान मामले पर Ĥभाव डालने वाली मह×वपूण[ ǑटÜपǔणया ंकȧं। उÛहɅ उदारतापूव[क 

िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“221. 

… 

“2002 मɅ सेबी अिधिनयम मɅ संशोधन अ×यंत Ĥासंिगक है। 2002 मɅ 
सेबी अिधिनयम के संशोधन के उƧेæयɉ और कारणɉ के ǒववरण के 

Ĥासंिगक भाग को नीचे पुनः Ĥèतुत Ǒकया जा रहा है: 

XXX 

2. हाल हȣ मɅ भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 

के ǒविधक Ĥावधानɉ मɅ कई किमयां देखी गई हɇ, ǒवशेष Ǿप स ेिनरȣ¢ण, 

जांच और Ĥवत[न के संबंध मɅ। वत[मान मɅ, सेबी जानकारȣ कȧ माँग कर 

सकता है, िनरȣ¢ण कर सकता है, èटॉक एÈसचɅजɉ, àयूचुअल फंडɉ, 
मÚयèथɉ कȧ पूछताछ और ऑǑडट कर सकता है, िनदȶश जारȣ कर 
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सकता है, अिभयोजन शǾु कर सकता है, िनलंबन या पंजीकरण को रƧ 

करने का आदेश दे सकता है। अिधिनयम के Ĥावधानɉ या िनयमɉ या 
ǒविनयमɉ के उãलंघन के मामल ेमɅ जुमा[ना भी लगाया जा सकता है। 
हालाँǑक, सेबी के पास Ĥितभूितयɉ को जारȣ करने या Ǒकसी भी कंपनी 
Ʈारा धन या पǐरसंपǒƣयɉ कȧ हेराफेरȣ को रोकने कȧ कोई अिधकारता 
नहȣं है। जबǑक सेबी मÚयèथɉ स ेजानकारȣ मांग सकता है, लǑेकन यह 

Ǒकसी कɅ ġȣय, राÏय या Ĥांतीय अिधिनयम Ʈारा या उसके तहत 

èथाǒपत या गǑठत Ǒकसी भी बɇक और अÛय Ĥािधकरण या बोड[ या 
िनगम स ेजानकारȣ नहȣं मांग सकता है। सेबी लेखा पुèतकɉ, दèतावजेɉ 
आǑद को अपनी Ǒहरासत मɅ नहȣं रख सकता है। भारतीय Ĥितभूित और 

ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 मɅ िनǑहत मौजूदा Ĥावधानɉ के तहत, 

सेबी गवाहɉ या दèतावेजɉ कȧ जांच के िलए कमीशन जारȣ नहȣं कर 

सकता है। इसके अलावा, सेबी ने बताया है Ǒक मौजूदा दंड बहुत कम हɇ 
और Ĥभावी भयोपराधी के Ǿप मɅ काम नहȣं करते हɇ। वत[मान मɅ, कंपनी 
अिधिनयम, 1956 कȧ धारा 209क के तहत, सेबी केवल उस अिधिनयम 

कȧ धारा 55क मɅ िनǑद[ƴ धाराओं मɅ िनǑहत Ĥावधानɉ के उãलंघन के 

िलए सूचीबƨ कंपिनयɉ का िनरȣ¢ण कर सकता है, लǑेकन वह सेबी 
अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ या ǒविनयमɉ के उãलंघन 

के िलए Ǒकसी भी सूचीबƨ साव[जिनक कंपनी का िनरȣ¢ण नहȣं कर 

सकता है। 

3. इसके अितǐरƠ, अथ[åयवèथा मɅ Ĥितभूित बाजारɉ के बढ़त ेमह×व ने 

संगठन संरचना और सèंथागत ¢मता के संदभ[ मɅ सेबी पर नई मांगɅ 
रखी हɇ। इसिलए जांच और Ĥवत[न के िलए सेबी के पास उपलÞध तंğ को 
मजबूत करके इन किमयɉ को दरू करने कȧ आवæयकता महसूस कȧ गई 

ताǑक यह बाजार के अनाचारɉ कȧ जांच और उÛहɅ लागू करने के िलए 

बेहतर तरȣके से सुसǔÏजत हो सके। 

4. उपरोƠ को Úयान मɅ रखत ेहुए, भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ 
(संशोधन) अÚयादेश, 2002 (6/2002) भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय 
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बोड[ अिधिनयम, 1992 मɅ संशोधन करने के िलए 29 अÈटूबर, 2002 को 
ĤÉयाǒपत Ǒकया गया था। 

5. अब अÛय बातɉ के साथ-साथ िनàनिलǔखत ǒवशेषताओं के साथ 

अÚयादेश को एक ǒवधेयक Ʈारा Ĥितèथाǒपत करने का Ĥèताव है  

(क) सेबी के सदèयɉ कȧ सÉंया छह (अÚय¢ सǑहत) स े बढ़ाकर नौ 
(अÚय¢ सǑहत) करना। 

(ख) बोड[ को शǒƠ Ĥदान करना, ÈयɉǑक, 

(i) Ǒकसी कɅ ġȣय, राÏय या Ĥांतीय अिधिनयम Ʈारा या उसके तहत 

èथाǒपत या गǑठत Ǒकसी भी बɇक या अÛय Ĥािधकरण या बोड[ या 
िनगम से Ĥितभूितयɉ मɅ Ǒकसी भी संåयवहार के संबंध मɅ जानकारȣ और 

ǐरकॉड[ मांगना जो बोड[ Ʈारा जांच या पूछताछ के अधीन है; 

(ii) िनवेशकɉ या Ĥितभूित बाजार के Ǒहत मɅ, या तो लǒंबत जांच या 
पूछताछ के िलए या ऐसी जांच या पूछताछ के परूा होने पर, 

िनàनिलǔखत मɅ से कोई भी उपाय करने के िलए कारणɉ को िलǔखत 

Ǿप मɅ दज[ करन ेका आदेश पाǐरत करना, अथा[त-् 

(क) Ǒकसी माÛयता ĤाƯ èटॉक एÈसचɅज मɅ Ǒकसी भी Ĥितभूित के 

åयापार को िनलंǒबत करना; 

(ख) åयǒƠयɉ को Ĥितभूित बाजार तक पहंुचने से अवरोध और Ĥितभूित 

बाजार से जुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ को Ĥितभूितयɉ को खरȣदन,े बेचन ेया 
सौदा करने स ेअवरोध; 

(ग) Ǒकसी भी èटॉक एÈसचɅज या èवयं ǒविनयमकारȣ संगठन के Ǒकसी 
भी पदािधकारȣ को इस तरह के पद पर रहन ेस ेिनलंǒबत करना;  

(घ) जाँच के अधीन Ǒकसी भी सåंयवहार के संबंध मɅ आय या 
Ĥितभूितयɉ को पǐरबƨ और Ĥितधाǐरत रखना; 
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(ङ) इस अिधिनयम, या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ या ǒविनयमɉ के 

Ǒकसी भी Ĥावधान का उãलंघन करने वाल ेǑकसी भी तरȣके स ेǑकसी भी 
मÚयèथ या Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ के एक या अिधक 

बɇक खाते या खातɉ को एक महȣने से अिधक कȧ अविध के िलए 

अिधकार ¢ेğ वाले Ĥथम Įणेी Ûयाियक मǔजèĚेट Ʈारा अनुमोदन के 

िलए Ǒकए गए आवदेन पर आदेश पाǐरत करने के बाद संलÊन करɅ; 

(च) Ǒकसी भी मÚयèथ या Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ को 
Ǒकसी भी तरह स ेजांच के तहत Ǒकसी भी सåंयवहार का Ǒहèसा बनन े

वाली संपǒƣ का िनपटान या अÛयğ न करने का िनदȶश देना;  

(iii) िनवेशकɉ कȧ सुर¢ा के िलए ĤॉèपÈेटस जारȣ करने, Ĥितभूितयɉ को 
जारȣ करने के िलए पैसे मांगने वाले दèतावेज़ या ǒव£ापन कȧ पेशकश 

को ǒविनयिमत या Ĥितबंिधत करना; 

(iv) Ǒकसी भी åयǒƠ को Ĥथम Įणेी के मǔजèĚेट के पूव[ अनुमोदन के 

साथ, मÚयèथ या Ĥितभूित बाजार स ेजड़ेु åयǒƠ के मामलɉ कȧ जांच 

करने और जांच के Ĥयोजनɉ के िलए आवæयक समझी जाने वाली 
पुèतकɉ, रǔजèटरɉ, अÛय दèतावेजɉ और अिभलेखɉ कȧ खोज करने 

और जÞत करने का िनदȶश देना;  

(v) सेबी अिधिनयम या उसके अंतग[त बनाए गए Ǒकसी िनयम या 
ǒविनयम के Ǒकसी उपबधं का उãलंघन करने वाले या उãलंघन करने 

कȧ संभावना वाले Ǒकसी åयǒƠ को ऐसा कोई उãलंघन करने स ेरोकने 
और Ĥवǐरत करने के िलए आदेश पाǐरत करना; 

(ग) षÔयंğा×मक और Ĥवंचक उपकरणɉ, अंतरंगी åयापार, कपटपूण[ 
और षÔयंğा×मक åयापार Ĥवǒृƣया,ँ बाजार हेरफेर और Ĥितभूितयɉ के 

पया[Ư अिधĒहण और िनयंğण को Ĥितबंिधत करना; 

(घ) जुमा[ने के Ǿप मɅ ĤाƯ रािश को भारत कȧ संिचत िनिध मɅ जमा 
करना; 
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…” 

[जोर Ǒदया गया] 

47. सुनील कृçणन खेतान (पूवȾƠ) मɅ, माननीय सवȾÍच Ûयायालय ने पैराĒाफ स.ं81 

मɅ िनàनिलǔखत ǑटÜपणी कȧ: 

“…धारा 11(1) मɅ बोड[ के कायɟ को åयापक Ǿप स ेपǐरभाǒषत करते हुए 

कहा गया है Ǒक Ĥितभूितयɉ मɅ िनवेशकɉ के Ǒहतɉ कȧ र¢ा करना और 

Ĥितभूित बाजार के ǒवकास को बढ़ावा देना और ǒविनयिमत करना बोड[ 
का कत[åय है। धारा 11-ख, जो िनदȶश देन े के िलए बोड[ कȧ शǒƠ से 

संबंिधत है, मɅ कहा गया है Ǒक बोड[, जांच करने या कराने के बाद, िनदȶश 

जारȣ कर सकता है यǑद वह संतुƴ है Ǒक यह आवæयक है िनवेशकɉ का 
Ǒहत, या Ĥितभूित बाजार का åयवǔèथत ǒवकास; धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ 

Ǒकसी भी मÚयèथ या अÛय åयǒƠयɉ के मामलɉ को िनवेशकɉ के Ǒहत 

के िलए हािनकारक तरȣके स े काय[ करने स े रोकन े के िलए या ऐसे 

मÚयèथ या åयǒƠयɉ का उिचत Ĥबधंन सुिनǔƱत करने के िलए। धारा 
11(2)(ज) यह Ĥावधान करता है Ǒक बोड[ शेयरɉ के पया[Ư अिधĒहण 

और कंपिनयɉ के अिधĒहण को ǒविनयिमत करने के िलए उपाय करने 

का हकदार है। ǒविनयम 44 मɅ कहा गया है Ǒक िनदेशक मंडल को िनदȶश 

जारȣ करते समय Ĥितभूित बाजार के Ǒहत और िनवेशकɉ के Ǒहत के 

संर¢क के Ǿप मɅ इसकȧ भूिमका को Úयान मɅ रखना होगा। हम 

"Ĥितभूित बाजार के Ǒहत मɅ या िनवेशकɉ कȧ सुर¢ा के िलए" 

अिभåयǒƠ के बीच "या" शÞद को "और" के Ǿप मɅ पढ़Ʌगे। इसिलए, जब 

बोड[ ǒविनयमन 44 के तहत अपनी शǒƠ का Ĥयोग करन ेका िनण[य 

लेता है और उƠ ǒविनयमन के तहत िनदȶश जारȣ करता है, तो उस ेदो 
पहलुओं को Úयान मɅ रखना होगा, अथा[त,् (i) Ĥितभूित बाजार का Ǒहत; 

और (ii) िनवेशकɉ के Ǒहत का संर¢ण। 
[जोर Ǒदया गया] 
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48. सहारा इंǑडया ǐरयल एèटेट कॉपȾरेशन िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, माननीय सवȾÍच 

Ûयायालय के िनण[य के बाद सेबी अिधिनयम, 1992 को Ĥितभूित िनयम (संशोधन) 

अिधिनयम, 2014 के माÚयम स ेǑफर स ेसंशोिधत Ǒकया गया था। संशोधन अिधिनयम 

के मह×वपूण[ अनुभाग िनàनानुसार पुन: Ĥèतुत Ǒकए गए हɇ:  

          “… 

2. भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11 

मɅ (इसके पƱात इस अÚयाय मɅ इस ेमूल अिधिनयम के Ǿप मɅ संदिभ[त 

Ǒकया गया है), - 

(i) उप-धारा (2) मɅ-- 

(क) खंड (iक.) के िलए, िनàनिलǔखत खंड Ĥितèथाǒपत Ǒकया जाएगा, 
अथा[त:्— 

“(iक.) Ǒकसी भी कɅ ġȣय या राÏय अिधिनयम Ʈारा या उसके तहत 

èथाǒपत या गǑठत Ǒकसी बɇक या Ǒकसी अÛय Ĥािधकरण या बोड[ या 
िनगम सǑहत Ǒकसी भी åयǒƠ स ेजानकारȣ और अिभलेख मंगाना, जो 
बोड[ कȧ राय मɅ Ĥितभूितयɉ मɅ Ǒकसी भी संåयवहार के संबंध मɅ बोड[ Ʈारा 
Ǒकसी भी जांच या पूछताछ के िलए Ĥासंिगक होगा; 

(ख) खंड (iक.) के पƱात, िनàनिलǔखत खंड अंतःèथाǒपत Ǒकया 
जाएगा और 6 माच[, 1998 स ेĤभावी Ǿप स ेअंतःèथाǒपत Ǒकया गया 
समझा जाएगा, अथा[त:्— 

“(iख.) Ĥितभूित ǒविनयमɉ के संबंध मɅ उãलंघनɉ कȧ रोकथाम या पता 
लगाने स ेसंबंिधत मामलɉ मɅ, इस संबंध मɅ अभी लाग ूअÛय कानूनɉ के 

Ĥावधानɉ के अधीन, बोड[ के समान काय[ करने वाले अÛय Ĥािधकरणɉ 
स,े चाहे वे भारत मɅ हɉ या भारत के बाहर, जानकारȣ ĤाƯ करना या उÛहɅ 
जानकारȣ Ĥदान करना: 
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बशतȶ Ǒक बोड[, भारत के बाहर Ǒकसी भी Ĥािधकरण को कोई जानकारȣ 
देने के उƧेæय स,े कɅ ġ सरकार के पूव[ अनुमोदन के साथ ऐस ेĤािधकरण 

के साथ एक åयवèथा या करार या समझौता कर सकता है;”; 

(ii) उप-धारा (4) के पƱात ् िनàनिलǔखत उप-धारा अंतःèथाǒपत कȧ 
जाएगी, अथा[त:्— 

“(5) इस अिधिनयम कȧ धारा 11ख या Ĥितभूित अनुबंध (ǒविनयमन) 

अिधिनयम, 1956 कȧ धारा 12क या िन¢ेपागार अिधिनयम, 1996 कȧ 
धारा 19, जैसा भी मामला हो, के तहत जारȣ Ǒकए गए िनदȶश के अनुसार 

अलग कȧ गई रािश को बोड[ Ʈारा èथाǒपत िनवेशक संर¢ण और िश¢ा 
िनिध मɅ जमा Ǒकया जाएगा और ऐसी रािश का उपयोग बोड[ Ʈारा इस 

अिधिनयम के तहत बनाए गए ǒविनयमɉ के अनुसार Ǒकया जाएगा। 

… 

4. मूल अिधिनयम कȧ धारा 11ख मɅ िनàनिलǔखत èपƴीकरण जोड़ा 
जाएगा, अथा[त:्- 

“èपƴीकरण— सÛदेहɉ को दरू करने के िलए, एतÙƮारा यह घोǒषत 

Ǒकया जाता है Ǒक इस धारा के तहत िनदȶश जारȣ करन ेकȧ शǒƠ मɅ 
Ǒकसी भी åयǒƠ को, ǔजसने इस अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए 

ǒविनयमɉ के Ĥावधानɉ का उãलंघन करते हुए Ǒकसी भी लेनदेन या 
गितǒविध मɅ िलƯ होकर लाभ या हािन को टाला है, ऐस ेउãलंघन से हुए 

गलत लाभ या हािन के बराबर रािश को हटाने का िनदȶश देने कȧ शǒƠ 

शािमल होगी और हमशेा शािमल मानी जाएगी।” 

49. आज कȧ ितिथ मɅ, सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11, जो सेबी के कायɟ के िलए 

Ĥावधान करती है, इस Ĥकार है: 

11. बोड[ के काय[।—(1) इस अिधिनयम के Ĥावधानɉ के अधीन, यह बोड[ 
का कत[åय होगा Ǒक वह Ĥितभूितयɉ मɅ िनवशेकɉ के Ǒहतɉ कȧ र¢ा करे 
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और Ĥितभूित बाजार के ǒवकास को बढ़ावा दे और उस ेऐसे उपायɉ Ʈारा 
ǒविनयिमत करे जो वह उिचत समझे। 

(2) पूव[गामी Ĥावधानɉ कȧ åयापकता पर Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना, 
उसमɅ िनǑद[ƴ उपायɉ मɅ िनàनिलǔखत Ĥावधान Ǒकए जा सकते हɇ - 

(क) èटॉक एÈसचɅज और Ǒकसी अÛय Ĥितभूित बाजार मɅ åयवसाय को 
ǒविनयिमत करना; 

(ख) शेयर दलालɉ, उप-दलालɉ, शेयर हèतांतरण अिभकता[ओं, Ǒकसी 
िनग[म के िलए बɇकरɉ, Ûयास ǒवलेखɉ के Ûयािसयɉ, Ǒकसी िनग[म के 

कुलसिचवɉ, åयापारȣ बɇकरɉ, हामीदारɉ, पोट[फोिलयो Ĥबंधकɉ, िनवेश 

सलाहकारɉ और ऐसे अÛय मÚयèथɉ के कामकाज को पंजीकृत और 

ǒविनयिमत करना जो Ǒकसी भी तरह से Ĥितभूित बाजारɉ स ेजुड़े हो 
सकते हɇ। 

(खक) िन¢ेपागारɉ, Ĥितभािगयɉ, Ĥितभूितयɉ के संर¢कɉ, ǒवदेशी 
सèंथागत िनवेशकɉ, ĐेǑडट रेǑटंग एजɅिसयɉ और ऐस ेअÛय मÚयèथɉ के 

कामकाज को पंजीकृत और ǒविनयिमत करना ǔजÛहɅ बोड[, अिधसूचना 
Ʈारा, इस संबंध मɅ िनǑद[ƴ कर सकता है;  

(ग) àयूचुअल फंड सǑहत उƭम पूंजी िनिध और सामूǑहक िनवेश 

योजनाओं के कामकाज को पंजीकृत और ǒविनयिमत करना। 

(घ) èवय ंǒविनयमकारȣ संगठनɉ को बढ़ावा देना और उनका ǒविनयमन 

करना। 

(ङ) Ĥितभूित बाजारɉ स े संबंिधत कपटपूण[ और अनुिचत åयापार 

Ĥवǒृƣयɉ को Ĥितबंिधत करना; 

(च) िनवेशकɉ कȧ िश¢ा और Ĥितभूित बाजारɉ के मÚयèथɉ के Ĥिश¢ण 

को बढ़ावा देना; 

(छ) Ĥितभूितयɉ मɅ अंतरंगी åयापार को Ĥितबंिधत करना; 
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(ज) शेयरɉ के पया[Ư अिधĒहण और कंपिनयɉ के अिधĒहण को 
ǒविनयिमत करना; 

(झ) èटॉक एÈसचɅजɉ, àयूचुअल फंडɉ, Ĥितभूित बाजार के मÚयèथɉ 
और Ĥितभूित बाजार मɅ èवय ं ǒविनयमकारȣ संगठनɉ स े जुड़े अÛय 

åयǒƠयɉ स ेजानकारȣ मांगना, िनरȣ¢ण करना, पूछताछ करना और 

ऑǑडट करना;  

(झक) Ǒकसी भी कɅ ġȣय या राÏय अिधिनयम Ʈारा या उसके तहत 

èथाǒपत या गǑठत Ǒकसी बɇक या Ǒकसी अÛय Ĥािधकरण या बोड[ या 
िनगम सǑहत Ǒकसी भी åयǒƠ से जानकारȣ और ǐरकॉड[ ĤाƯ करना, जो 
बोड[ कȧ राय मɅ Ĥितभूितयɉ मɅ Ǒकसी भी संåयवहार के संबंध मɅ बोड[ Ʈारा 
Ǒकसी भी जांच या पूछताछ के िलए Ĥासंिगक होगा। 

(झख) Ĥितभूित ǒविनयमɉ के संबंध मɅ उãलंघनɉ कȧ रोकथाम या पता 
लगाने स ेसंबंिधत मामलɉ मɅ, इस संबंध मɅ अभी लागू अÛय ǒविनयमɉ 
के Ĥावधानɉ के अधीन, बोड[ के समान काय[ करने वाले अÛय 

Ĥािधकरणɉ स ेजानकारȣ ĤाƯ करना या उÛहɅ जानकारȣ Ĥदान करना, 
चाहे वे भारत मɅ हɉ या भारत के बाहर हɉ: 

बशतȶ Ǒक बोड[, भारत के बाहर Ǒकसी भी Ĥािधकरण को कोई जानकारȣ 
देने के उƧेæय स,े कɅ ġ सरकार के पूव[ अनुमोदन के साथ ऐस ेĤािधकरण 

के साथ एक åयवèथा या करार या समझौता कर सकता है; 

(ञ) Ĥितभूित अनुबंध (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 (1956 का 42) के 

Ĥावधानɉ के तहत ऐस ेकायɟ का पालन करना और ऐसी शǒƠयɉ का 
Ĥयोग करना, जैसा Ǒक कɅ ġ सरकार Ʈारा उस ेसɋपा जा सकता है;  

(ट) इस धारा के उƧेæयɉ को पूरा करन ेके िलए उदĒहण करना या अÛय 

शãुक लगाना; 

(ठ) उपरोƠ उƧेæयɉ के िलए अनुसंधान करना; 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 30  

(ठक) बोड[ Ʈारा ǒविनǑद[ƴ Ǒकसी भी ऐसी अिभकरण स ेऐसी जानकारȣ 
ĤाƯ करना या Ĥèतुत करना, जो उसके Ʈारा अपने कायɟ के कुशल 

िनव[हन के िलए आवæयक मानी जाए;] 

(ड) ऐस ेअÛय काय[ करना जो िनधा[ǐरत Ǒकए जा सकते हɇ;  

(2क) उप-धारा (2) मɅ िनǑहत Ĥावधानɉ पर Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना, 
बोड[ Ǒकसी भी पुèतक, या रǔजèटर, या Ǒकसी सूचीबƨ साव[जिनक 

कंपनी या साव[जिनक कंपनी (जो धारा 12 मɅ संदिभ[त मÚयèथ नहȣं है) 

के अÛय दèतावेज या अिभलेख का िनरȣ¢ण करने के िलए उपाय कर 

सकता है, जो अपनी Ĥितभूितयɉ को Ǒकसी भी माÛयता ĤाƯ èटॉक 

एÈसचɅज मɅ सूचीबƨ कराने का इरादा रखता है, जहां बोड[ के पास यह 

ǒवƳास करने के िलए उिचत आधार है Ǒक ऐसी कंपनी अंतरंगी åयापार 

या Ĥितभूित बाजार स े संबंिधत कपटपूण[ और अनुिचत åयापार 

Ĥवǒृƣयɉ मɅ िलƯ रहȣ है। 

(3) 9 [उप-धारा (2) या उप-धारा (2ए)] के खंड (i) या खंड (iए) या उप-

धारा (2ए)] के तहत शǒƠयɉ का Ĥयोग करते समय Ǒकसी भी अÛय 

कानून मɅ िनǑहत Ǒकसी भी बात के बावजदू, बोड[ के पास वहȣ शǒƠया ं
हɉगी जो Ǒकसी मुकदमे का ǒवचारण करते समय िसǒवल ĤǑĐया 
सǑंहता, 1908 (1908 का 5) के तहत िसǒवल कोट[ मɅ िनǑहत हɇ, 
िनàनिलǔखत ǒवषयɉ के संबंध मɅ, अथा[त-् 

(i) लेखा पुèतकɉ और अÛय दèतावेजɉ कȧ खोज और उ×पादन, ऐसे 

èथान पर और ऐस ेसमय पर जैसा Ǒक बोड[ Ʈारा िनǑद[ƴ Ǒकया जाता है; 

(ii) åयǒƠयɉ को बुलाना और उनकȧ उपǔèथित को सुिनǔƱत करना और 

शपथ पर उनकȧ जांच करना; 

(iii) धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी भी åयǒƠ कȧ Ǒकसी भी पुèतक, रǔजèटर 

और अÛय दèतावेजɉ का Ǒकसी भी èथान पर िनरȣ¢ण; 
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(iv) उप-धारा (2ए) मɅ िनǑद[ƴ कंपनी कȧ Ǒकसी पुèतक, या रǔजèटर, या 
अÛय दèतावेज या अिभलेख का िनरȣ¢ण; 

(v) साǔ¢यɉ या दèतावेजɉ कȧ जांच के िलए कमीशन जारȣ करना।] 1 

[(4) उप-खंड (1), (2), (2ए) और (3) और खंड 11बी मɅ िनǑहत Ĥावधानɉ 
पर Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना, बोड[, एक आदेश Ʈारा, िनवेशकɉ या 
Ĥितभूित बाजार के Ǒहत मɅ िलǔखत Ǿप मɅ दज[ Ǒकए जाने वाले कारणɉ 
के िलए, िनàनिलǔखत उपायɉ मɅ स ेकोई भी उपाय कर सकता है, या तो 
लǒंबत जांच या जांच या ऐसी जांच पूरȣ होने पर, अथा[त:्— 

(क) Ǒकसी माÛयता ĤाƯ èटॉक एÈसचɅज मɅ Ǒकसी भी Ĥितभूित के 

åयापार को िनलंǒबत करना; 

(ख) åयǒƠयɉ को Ĥितभूित बाजार तक पहंुचने स ेĤितबंिधत करना और 

Ĥितभूित बाजार से जुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ को Ĥितभूितयɉ को खरȣदन,े 

बेचन ेया सौदा करने से Ĥितबंिधत करना; 

(ग) Ǒकसी भी èटॉक एÈसचɅज या èव-िनयामक संगठन के Ǒकसी भी 
पदािधकारȣ को इस तरह के पद पर रहने से िनलǒंबत कर देगा। 

(घ) जांच के अधीन Ǒकसी भी सåंयवहार के संबंध मɅ आय या 
Ĥितभूितयɉ को जÞत और बनाए रखना; Ǒकसी भी मÚयèथ या 
Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ के बɇक खाते या अÛय संपǒƣ 

को नÞब े Ǒदनɉ से अिधक कȧ अविध के िलए इस अिधिनयम के Ǒकसी 
भी Ĥावधान या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ या ǒविनयमɉ के 

उãलंघन मɅ शािमल Ǒकसी भी तरȣके स ेकुक[  करना: 

बशतȶ Ǒक बोड[, उƠ कुकȽ के नÞब े Ǒदनɉ के भीतर, धारा 26क के तहत 

èथाǒपत ǒवशेष Ûयायालय से उƠ कुकȽ कȧ पुǒƴ ĤाƯ करेगा, ǔजसकȧ 
अिधकाǐरता है और इस तरह कȧ पुǒƴ पर, ऐसी कुकȽ उपरोƠ 

काय[वाǑहयɉ के लǒंबत रहने के दौरान जारȣ रहेगी और उƠ काय[वाǑहयɉ 
के समापन पर, धारा 28क के Ĥावधान लागू हɉगे: 
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बशतȶ Ǒक केवल संपǒƣ, बɇक खाता या खाते या उसमɅ दज[ Ǒकया गया 
कोई भी संåयवहार, जहा ंतक Ǒक इस अिधिनयम के Ǒकसी भी Ĥावधान 

या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ या ǒविनयमɉ के उãलंघन मɅ वाèतव 

मɅ शािमल आय स ेसंबंिधत है, को कुक[  करन ेकȧ अनुमित दȣ जाएगी। 

(च) Ǒकसी भी मÚयèथ या Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े Ǒकसी भी åयǒƠ को 
Ǒकसी भी तरह स ेǑकसी भी सåंयवहार का Ǒहèसा बनन ेवाली संपǒƣ का 
िनपटान या अलगाव नहȣं करने का िनदȶश देता है ǔजसकȧ जांच कȧ जा 
रहȣ है: 

बशतȶ Ǒक बोड[, उप-धारा (2) या उप-धारा (2क) मɅ िनǑहत Ĥावधानɉ पर 

Ĥितकूल Ĥभाव डाल े ǒबना, Ǒकसी भी सूचीबƨ साव[जिनक कंपनी या 
साव[जिनक कंपनी (जो धारा (2) मɅ संदिभ[त मÚयèथ नहȣं है) के संबंध 

मɅ धारा (घ) या धारा (ङ) या धारा (च) मɅ िनǑद[ƴ उपायɉ मɅ स ेकोई भी 
उपाय कर सकता है, जो अपनी Ĥितभूितयɉ को Ǒकसी माÛयता ĤाƯ 

èटॉक एÈसचɅज मɅ सूचीबƨ करान ेका इरादा रखता है, जहा ंबोड[ के पास 

यह ǒवƳास करने के िलए उिचत आधार है Ǒक ऐसी कंपनी आंतǐरक 

åयापार या Ĥितभूित बाजार स ेसंबंिधत धोखाधड़ȣ और अनुिचत åयापार 

Ĥथाओं मɅ िलƯ रहȣ है: 

उप-धारा (1), (2), (2क), (3) और (4), धारा 11ख और धारा 15-I मɅ 
िनǑहत Ĥावधानɉ पर Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना, बोड[, एक आदेश Ʈारा, 
िलǔखत Ǿप मɅ दज[ Ǒकए जाने वाल ेकारणɉ के िलए, धारा 15क, 15ख, 

15ग, 15घ, 15 ङ, 15 ङ क, 15 ङ ख, 15च, 15छ, 15ज, 15जक और 

15जख के तहत िनधा[ǐरत तरȣके से जांच करने के बाद जुमा[ना लगा 
सकता है।  

(5) इस अिधिनयम कȧ धारा 11ख या Ĥितभूित सǒंवदा (ǒविनयमन) 

अिधिनयम, 1956 (42/1956) कȧ धारा 12 क या िन¢ेपागार 

अिधिनयम, 1996 (22/1996) कȧ धारा 19 के तहत या Ĥितभूित सǒंवदा 
(ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 (42/1956) कȧ धारा 15ञख या धारा 
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23ञक या िन¢ेपागार अिधिनयम, 1996 (22/1996) कȧ धारा 19ञक के 

तहत Ǒकए गए समझौते के तहत जारȣ Ǒकए गए िनदȶश के अनुसार, बोड[ 
Ʈारा èथाǒपत िनवेशक संर¢ण और िश¢ा कोष मɅ जमा कȧ जाएगी और 

ऐसी रािश का उपयोग बोड[ Ʈारा इस अिधिनयम के तहत बनाए गए 

ǒविनयमɉ के अनुसार Ǒकया जाएगा।” 

50. सेबी अिधिनयम, 1992 धारा 11ख (1) (3) (क) के माÚयम स ेसेबी को सबेी 

अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी भी åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वग[ या 

Ĥितभूित बाजार से जुड़े åयǒƠयɉ को िनदȶश देन ेकȧ शǒƠ Ĥदान करता है। इस धारा को 

िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“11ख. िनदȶश जारȣ करने और जुमा[ना लगाने कȧ शǒƠ।— (1) धारा 11 

मɅ अÛयथा Ĥावधान Ǒकए जाने के अलावा, यǑद बोड[ जांच करने या 
कराने के बाद संतुƴ है Ǒक यह आवæयक है - 

(i) िनवेशकɉ के Ǒहत मɅ, या Ĥितभूित बाजार के åयवǔèथत ǒवकास मɅ; 
या 

(ii) धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी मÚयèथ या अÛय åयǒƠ के कायɟ को 
िनवेशकɉ या Ĥितभूित बाजार के Ǒहतɉ के िलए हािनकारक तरȣके से 

संचािलत होने स ेरोकने के िलए; या 

(iii) ऐसे Ǒकसी मÚयèथ या åयǒƠ के उिचत Ĥबंधन को सुरǔ¢त करन े

के िलए, वह ऐसे िनदȶश जारȣ कर सकता है - 

(क) धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी भी åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वग[, या 
Ĥितभूित बाजार से जुड़े åयǒƠयɉ के िलए; या 

(ख) धारा 11क मɅ िनǑद[ƴ मामलɉ के संबंध मɅ Ǒकसी भी कंपनी के िलए, 

जो Ĥितभूितयɉ और Ĥितभूित बाजार मɅ िनवेशकɉ के Ǒहत मɅ उिचत हो 
सकता है।” 
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[जोर Ǒदया गया] 

51. इसी Ĥकार, ǒविनयम 2008 के ǒविनयम 35 मɅ सेबी को िनवेशकɉ के Ǒहतɉ कȧ 

सुर¢ा के उƧेæय स ेिनदेश जारȣ करने कȧ शǒƠया ंĤदान कȧ गई हɇ। यह इस Ĥकार है: 

“35. Ĥितभूित कानूनɉ के तहत Ǒकसी भी आदेश और इन ǒविनयमɉ के 

अÚयाय 5 के तहत एक आदेश सǑहत उसके तहत जारȣ Ǒकए जाने वाले 

िनदȶशɉ, Ǒदशािनदȶशɉ और पǐरपğɉ पर Ĥितकूल Ĥभाव डाल े ǒबना बोड[ 
Ĥितभूित बाजार के Ǒहत मɅ, िनवेशकɉ के Ǒहत मɅ या Ǒकसी भी मÚयèथ, 

िनग[म का उिचत Ĥबंधन सुिनǔƱत करने के उƧेæय स,े आवæयक िनदȶश 

ǔजसमɅ िनàनिलǔखत मɅ से Ǒकसी भी एक या सभी तक सीिमत नहȣं है - 

(क) Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े मÚयèथ या अÛय åयǒƠयɉ को Ǒकसी भी 
योजना के तहत या अÛयथा, Þयाज के साथ या उसके ǒबना िनवेशकɉ से 

एकğ Ǒकए गए Ǒकसी भी धनरािश या Ĥितभूितयɉ के Ĥितदाय का िनदȶश 

देना; 

(ख) मÚयèथ या Ĥितभूित बाजार स े जुड़े अÛय åयǒƠयɉ को पूंजी 
बाजार तक नहȣं पहंुचने या Ǒकसी ǒवशषे अविध के िलए Ĥितभूितयɉ मɅ 
सौदा नहȣं करने या Ǒकसी मÚयèथ या Ǒकसी पंूजी बाजार से संबंिधत 

गितǒविध स ेसंबƨ नहȣं होने का िनदȶश देना; 

(ग) माÛयता ĤाƯ èटॉक एÈसचɅज को àयूचुअल फंड या सामूǑहक 

िनवेश योजना Ʈारा जारȣ Ĥितभूितयɉ या इकाइयɉ मɅ åयापार कȧ 
अनुमित नहȣं देने का िनदȶश देना; 

(घ) àयूचुअल फंड या सामूǑहक िनवशे योजना Ʈारा जारȣ Ĥितभूितयɉ 
या इकाइयɉ मɅ åयापार को िनलंǒबत करन े के िलए संबंिधत माÛयता 
ĤाƯ èटॉक एÈसचɅज को िनदȶश देना; 

(ङ) कोई अÛय िनदȶश ǔजसे बोड[ मामले कȧ पǐरǔèथितयɉ मɅ उपयुƠ 

और उिचत समझे: 
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बशतȶ Ǒक कोई भी िनदȶश जारȣ करने से पहल ेबोड[ संबंिधत åयǒƠयɉ को 
सुनन ेका उिचत अवसर देगा: 

बशतȶ Ǒक यǑद पǐरǔèथितयɉ के अनुसार कोई अंतǐरम िनदȶश तुरंत 

पाǐरत करने कȧ आवæयकता है, तो बोड[ ǒबना Ǒकसी अनुिचत देरȣ के 

िनदȶश पाǐरत करने के बाद संबंिधत åयǒƠयɉ को सुनवाई का उिचत 

अवसर देगा। 
 [जोर Ǒदया गया] 

52. इसके बाद एक मÚयèथ को ǒविनयम, 2008 के ǒविनयम 2 (1)(छ) के तहत 

िनàनिलǔखत शÞदɉ मɅ पǐरभाǒषत Ǒकया जाता है: 

“(छ) "मÚयèथ" का अथ[ है अिधिनयम कȧ धारा 11 कȧ उपधारा (2) के 

खंड (ख) और (खक) और धारा 12 कȧ उप-धारा (1) और (1 क) मɅ 
उǔãलǔखत åयǒƠ और इसमɅ भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ 
(àयूचुअल फंड) ǒविनयम, 1996 के संबंध मɅ एक पǐरसंपǒƣ Ĥबंधन 

कंपनी शािमल है, जो एक समाशोधन िनगम या समाशोधन गहृ का 
समाशोधन सदèय है, ǒवदेशी पोट[फोिलयो िनवेशक और èटॉक 

एÈसचɅज के åयु×पÛन भाग या मġुा åयु×पÛन भाग के एक åयापाǐरक 

सदèय लǑेकन इसमɅ ǒवदेशी उƭम पूंजी िनवशेक, àयूचुअल फंड, 

सामूǑहक िनवेश योजना और उƭम पूंजी िनिध शािमल नहȣं हɇ; 
[जोर Ǒदया गया] 

53. सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 12 मɅ èटॉक दलालɉ, उप-दलालɉ, शेयर 

हèतांतरण अिभकता[ओं आǑद के पंजीकरण का Ĥावधान है। 

12. èटॉक-दलालɉ, उप-दलालɉ, शेयर हèतांतरण अिभकता[ओ ंआǑद का 
पंजीकरण।—(1) कोई भी èटॉक दलाल, उप-दलाल, शेयर हèतांतरण 

अिभकता[, Ǒकसी िनग[म के िलए बɇकर, Ûयास ǒवलखे का Ûयासी, Ǒकसी 
िनग[म के िलए पंजीयक, मचɏट बɇकर, हामीदार, पोट[फोिलयो Ĥबधंक, 

िनवेश सलाहकार और ऐसा अÛय मÚयèथ जो Ĥितभूित बाजार स ेजुड़ा 
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हो, इस अिधिनयम के तहत बनाए गए पंजीकरण Ĥमाण पğ कȧ शतɟ 
के अलावा Ĥितभूितयɉ मɅ खरȣद, ǒबĐȧ या सौदा नहȣं करेगा: 

बशतȶ Ǒक Ĥितभूितयɉ को खरȣदन ेया बेचन ेवाला åयǒƠ या अÛयथा 
Ĥितभूित बाजार के साथ èटॉक दलाल, उप-दलाल, शेयर हèतांतरण 

अिभकता[, Ǒकसी िनग[म के िलए बɇकर, Ûयास ǒवलेख के Ûयासी, Ǒकसी 
िनग[म के पंजीयक, मचɏट बɇकर, हामीदार, पोट[फोिलयो Ĥबंधक, िनवेश 

सलाहकार और ऐस ेअÛय मÚयèथ जो बोड[ कȧ èथापना स ेतुरंत पहले 

Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े हɉ, ǔजसके िलए ऐसे ĤितƵान से पहल ेकोई 

पंजीकरण Ĥमाण पğ आवæयक नहȣं था, ऐस ेĤितƵान से तीन महȣने 

कȧ अविध के िलए ऐसा करना जारȣ रख सकता है या, यǑद उसने तीन 

महȣने कȧ उƠ अविध के भीतर ऐसे पंजीकरण के िलए आवदेन Ǒकया है, 

तो ऐसे आवदेन के िनपटारे तक: 

बशतȶ Ǒक Ĥितभूित ǒविध (संशोधन) अिधिनयम, 1995 के Ĥारंभ से 

तुरंत पहल ेĤाƯ पंजीकरण का कोई भी Ĥमाण पğ, ऐसे पंजीकरण के 

िलए Ĥावधान करन ेवाले ǒविनयमɉ के अनुसार बोड[ स ेĤाƯ Ǒकया गया 
माना जाएगा। 

 (1क) कोई भी िन¢ेपागार, Ĥितभागी, Ĥितभूितयɉ का संर¢क, ǒवदेशी 
सèंथागत िनवेशक, Ĥ×ययमापी अिभकरण, या Ĥितभूित बाजार से 

जुड़ा कोई अÛय मÚयèथ, जैसा Ǒक बोड[ इस ओर स ेअिधसचूना Ʈारा 
िनǑद[ƴ करे, इस अिधिनयम के तहत बनाए गए ǒविनयमɉ के अनुसार 

बोड[ स ेĤाƯ पंजीकरण Ĥमाण पğ कȧ शतɟ के तहत और उसके अनुसार 

के अलावा Ĥितभूितयɉ मɅ खरȣद या ǒबĐȧ या सौदा नहȣं करेगा: 

… 

[जोर Ǒदया गया] 
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54. भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ (िनग[म के िलए बɇकर) ǒविनयम, 1994 

ǒविनयम 2 (कक) मɅ "Ǒकसी िनग[म के िलए बɇकर" को पǐरभाǒषत Ǒकया गया है और 

ǒविनयम 2 (ङ) मɅ "अनुसूिचत बɇक" को पǐरभाǒषत Ǒकया गया है, जो िनàनानुसार है: 

“2(1) 
… 

(कक) "Ǒकसी िनग[म का बɇकर" स े िनàनिलǔखत सभी या Ǒकसी भी 
गितǒविध को करने वाला अनुसिूचत बɇक अिभĤेत है, अथा[त:्— 

(i) आवदेन और आवेदन धनरािश कȧ èवीकृित;  

(ii) आवटंन या कॉल धनरािश कȧ èवीकृित; 

(iii) आवदेन के धनरािश का Ĥितदाय; 

(iv) लाभांश या Þयाज वारंट का भुगतान; 

… 

“(ङ) "अनुसूिचत बɇक" स ेभारतीय ǐरजव[ बɇक अिधिनयम, 1934 (1934 

का 2) कȧ दसूरȣ अनुसचूी मɅ शािमल एक बɇक अिभĤेत है।” 

 

55. भारतीय ǐरजव[ बɇक अिधिनयम, 1934 कȧ दसूरȣ अनुसचूी तब 

आई.सी.आई.सी.आई. बɇक िलिमटेड यानी यािचकाकता[ बɇक के िलए Ĥावधान करती है। 

56. इसके पƱात इस Ûयायालय के सम¢ जो Ĥư उठता है वह यह है Ǒक Èया धारा 

12 मɅ िनǑद[ƴ åयǒƠयɉ या åयǒƠयɉ के वग[ को पंजीकरण स ेपहल ेधारा 11ख के तहत 

शǒƠयɉ के अधीन Ǒकया जा सकता है जैसा Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 12 के 

तहत Ĥदान Ǒकया गया है। दसूरे शÞदɉ मɅ, Èया धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ åयǒƠयɉ या åयǒƠयɉ 
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के वगɟ को धारा 11ख के तहत अपनी शǒƠयɉ के अधीन होने के िलए सेबी के साथ 

पंजीकृत होना आवæयक है।  

57. धारा 11ख (1) (iii) (क) के तहत Ĥावधान के सटȣक शÞदɉ कȧ जांच कȧ जा सकती 

है। यह धारा 12 के तहत पंजीकृत Ǒकसी भी åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वग[ के ǒवपरȣत धारा 

12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी भी åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वग[ को बताता है। "बोड[ के साथ पंजीकृत" 

या "मÚयèथ के Ǿप मɅ पंजीकृत" अिभåयǒƠयɉ का उपयोग ǒवधानमंडल Ʈारा सेबी 

अिधिनयम, 1992 के अÚयाय VIA के तहत उदारतापूव[क Ǒकया जाता है जैसा Ǒक सेबी 

अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11कक के तहत भी देखा जा सकता है। 

58. दसूरȣ ओर, ǒविनयम 2(1)(छ) के तहत ǒविनयम, 2008 "मÚयèथ" को 

पǐरभाǒषत करता है, और धारा 12 के तहत åयǒƠयɉ को उसी तरȣके स ेसंदिभ[त करता है 

जैस ेइस ेधारा 11ख(1)(iii)(क) के तहत संदिभ[त Ǒकया जाता है। यह इस Ĥकार है: 

“2(1)(छ) "मÚयèथ" का अथ[ है अिधिनयम कȧ धारा 11 कȧ उपधारा 
(2) के खंड (बी) और (बीए) और धारा 12 कȧ उप-धारा (1) और (1 ए) मɅ 
उǔãलǔखत åयǒƠ और इसमɅ भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ 
(àयूचुअल फंड) ǒविनयम, 1996 के संबंध मɅ एक पǐरसंपǒƣ Ĥबंधन 

कंपनी शािमल है, एक समाशोधन िनगम या समाशोधन गहृ ǒवदेशी 
पोट[फोिलयो िनवेशकɉ का एक समाशोधन सदèय और एक èटॉक के 

åयु×पÛन खंड या मुġा åयु×पÛन खंड का एक åयापाǐरक सदèय 

ǒविनमय लǑेकन इसमɅ ǒवदेशी उƭम पूंजी िनवेशक, àयूचुअल फंड, 

सामूǑहक िनवेश योजना और उƭम पूंजी िनिध शािमल नहȣं है;  

                                                                             [जोर Ǒदया गया] 
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59. इस Ĥकार यह देखा जा सकता है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 और इसके तहत 

बनाए गए ǒविनयम, धारा 12 के तहत सूचीबƨ सèंथाओं के संदभɟ को दो तरȣकɉ स े

िनयोǔजत करते हɇ, पहला पंजीकरण के बाद उÛहɅ संदिभ[त करना है, और दसूरा सरल 

शÞदɉ मɅ åयǒƠयɉ या åयǒƠयɉ के वग[ का संदभ[ है, यानी सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ 

धारा 12 के तहत पंजीकरण कȧ योÊयता के ǒबना। 

60. यह भी ǒवचार करना मह×वपूण[ है Ǒक धारा 12 के तहत Ĥदान कȧ गई ǒवèततृ 

सूची को सेबी अिधिनयम, 1992 के Ǒकसी भी Ǒहèस ेमɅ दोहराया नहȣं गया है। इस Ĥकार 

यह इस ǒबंद ुको ǒवƳसनीयता देता है Ǒक यǑद सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत एक 

Ĥावधान, पंजीकरण कȧ योÊयता के साथ धारा 12 के तहत Ĥगǔणत åयǒƠयɉ या 

åयǒƠयɉ के वग[ को संदिभ[त करन ेका इरादा रखता है, तो धारा को संदभ[ देन ेवाल े

Ĥावधान मɅ इस Ĥभाव के शÞदɉ का Ĥावधान Ǒकया जाना चाǑहए। 

61. इस Ĥकार धारा 11ख(1)(iii)(क) का केवल एक हȣ èपƴ अथ[ Ǒदया जा सकता है, 

वह यह है Ǒक धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ åयǒƠयɉ या åयǒƠयɉ के वग[ को धारा 12 के तहत 

पंजीकरण के बावजदू संदिभ[त Ǒकया जाता है। दसूरे शÞदɉ मɅ, धारा 11ख(1)(iii)(क) को 

आकǒष[त करने के िलए, Ǒकसी को केवल धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वग[ 

मɅ आना होगा, भले हȣ उनका सेबी के साथ पंजीकरण कुछ भी हो। 

62. यह सच हो सकता है Ǒक यह िनमा[ण, सेबी को ĤाƯ शǒƠयɉ के जाल को अÛय 

संकȧण[ िनमा[ण कȧ तुलना मɅ काफȧ हद तक ǒवèततृ करता है। लǑेकन केवल पǐरणामɉ 

के आधार पर, यह Ûयायालय Ǒकसी पाठ के èपƴ अथ[ को सीिमत नहȣं कर सकता है। 
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63. इस संबंध मɅ, जी.पी. िसंह के वैधािनक åयाÉया के िसƨातं. 15वा ँसèंकरण, प.ृ 

38-39 िनàनानुसार ǑटÜपणी करते हɇ: 

“जब Ǒकसी अिधिनयम के शÞद èपƴ, उिचत या असǑंदÊध होते हɇ, 
यानी वे केवल एक हȣ अथ[ के िलए यथोिचत Ǿप स ेअितसंवदेनशील 

होते हɇ, तो Ûयायालय पǐरणाम कȧ परवाह Ǒकए ǒबना उस अथ[ को 
Ĥभावी बनाने के िलए बाÚय होते हɇ। ससÈेस पीरेज के मामल ेमɅ Ǒटंडल 

सी.जे. Ʈारा कहा गया िनयम िनàनिलǔखत Ǿप मɅ है: 

“यǑद अिधिनयम के शÞद अपने आप मɅ सटȣक और असǑंदÊध हɇ, 
तो उन शÞदɉ को उनके èवाभाǒवक और सामाÛय अथɟ मɅ åयाÉया 
करने के अलावा और कुछ आवæयक नहȣं हो सकती है। ऐसे 

मामलɉ मɅ शÞद अकेले हȣ ǒविध िनमा[ता के इरादे कȧ सबस ेअÍछȤ 
घोषणा करते हɇ।” 

िनयम को एक अÛय Ǿप मɅ भी कहा गया है: 

“जब कोई भाषा सरल और असǑंदÊध होती है और केवल एक अथ[ 
को èवीकार करती है तो अिधिनयम के िनमा[ण का कोई सवाल हȣ 
नहȣं उठता, ÈयɉǑक अिधिनयम अपने िलए बोलता है।”  

िनमा[ण के पǐरणाम तब Ûयायालय के िलए कोई मामला नहȣं हɇ, भले हȣ 
वे अजीब या आƱय[जनक, अनुिचत या अÛयायपूण[ या दमनकारȣ हɉ। 
“बार-बार," ǒवèकाउंट साइमंÔस ǒवƮान अिधवƠा ने कहा, इस बोड[ ने 

इस बात पर जोर Ǒदया है Ǒक अिधिनयिमत शÞदɉ का अथ[ लगाने मɅ हम 

शािमल नीित या पǐरणामɉ स े संबंिधत नहȣं हɇ, जो हािनकारक या 
अÛयथा हɇ, जो उपयोग कȧ गई भाषा को Ĥभावी बनाने के िलए हो सकते 

हɇ। जैसा Ǒक Ûया. गजɅġगडकर ने कहा: 

यǑद उपयोग Ǒकए गए शÞद केवल एक िनमा[ण करने मɅ स¢म हɇ तो 
Ûयायालयɉ के िलए इस आधार पर कोई अÛय काãपिनक िनमा[ण 
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अपनान े के िलए खुला नहȣं होगा Ǒक ऐसा काãपिनक िनमा[ण 

अिधिनयम के किथत उƧेæय और नीित के साथ अिधक सुसगंत है”। 

 

64. समान आधार पर, Đेज़ ऑन लǔेजèलेशन, 9वां सèंकरण, काǑड[नल िनयम के 

Ǿप मɅ सादे अथ[ के अनुसार िनमा[ण का वण[न करता है। पƵृ 611 पर अनÍुछेद स.ं 

17.1.1 मɅ िनयम का वण[न िनàनिलǔखत शÞदɉ मɅ Ǒकया गया है: 

“पारंपǐरक िनयम 

ǒवधायन के िनमा[ण के िलए मÉुय िनयम यह है Ǒक इसका अथ[ उपयोग 

कȧ गई भाषा मɅ åयƠ इरादे के अनुसार Ǒकया जाना चाǑहए। इसिलए 

Ûयायालय का काय[ ǒविध कȧ åयाÉया करना है "उनके इरादे के अनुसार 

ǔजÛहɉने इसे बनाया" और उस इरादे को उपयोग कȧ गई भाषा से 

िनकाला जाना है। 

आदश[ Ǿप स,े जैसा Ǒक उपरोƠ कहा गया है, ǒवधान के शÞद सटȣक 

और èपƴ हɉगे और वे जहां भी हɉ, वे ǒवधानमंडल के इरादे को घोǒषत 

करने का सबसे अÍछा और एकमाğ सÍचा साधन हɇ। जैसा Ǒक Ǒटंडल 

सी.जे. ने वारबट[न बनाम लवलɇड मɅ कहा था - 

“जहां Ǒकसी अिधिनयम कȧ भाषा èपƴ और åयƠ है, हमɅ उसे 

Ĥभावी बनाना चाǑहए, चाहे जो भी पǐरणाम हɉ, ÈयɉǑक उस 

मामले मɅ अिधिनयम के शÞद ǒवधाियका के इरादे को बताते हɇ।”” 

[जोर Ǒदया गया] 

65. èपƴ भाषा के पǐरणामɉ पर, पƵृ 613, पैराĒाफ सÉंया 17.1.4 Đेज़ ऑन 

लǔेजèलेशन (पूवȾƠ) मɅ िनàनिलǔखत कहा गया है: 

“मÉुय िनयम का Ĥमुख Ĥभाव, िनàनानुसार बताए गए Ĥितबंधɉ और 

संशोधनɉ के अधीन, यह है Ǒक एक Ûयायालय èपƴ ǒवधायी भाषा को 
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Ĥभावी बनाने के िलए बाÚय है, भल ेहȣ त×काल मामल ेमɅ पǐरणाम ऐसे 

हɉ Ǒक ǒवधाियका ने ǒवचार नहȣं Ǒकया हो और न हȣ èवीकार Ǒकया हो। 
जैसा Ǒक म.ुÛया. जǒव[स ने एबले बनाम डेल मɅ कहा था - 

“यǑद उपयोग Ǒकए गए सटȣक शÞद èपƴ और असǑंदÊध हɇ, तो 
हम उÛहɅ उनके सामाÛय अथɟ मɅ समझन ेके िलए बाÚय हɇ, भले हȣ 
यह एक बेतुकेपन या èपƴ अÛयाय कȧ ओर ल े जाता है। जहा ं
शÞदɉ का मह×व सǑंदÊध या अèपƴ है, वहां शÞदɉ को संशोिधत या 
िभÛन Ǒकया जा सकता है, लǑेकन जब हम उपयोग Ǒकए गए 

सटȣक शÞदɉ के सामाÛय अथ[ से हट जात ेहɇ तो हम ǒवधायकɉ के 

कायɟ को मान लेते हɇ, केवल इसिलए Ǒक हम देखत ेहɇ, या कãपना 
करते हɇ, उनके शाǔÞदक अथ[ के पालन स ेअथ[हȣनता या Ĥकट 

अÛयाय।” 

66. वाèतव मɅ यह मामला है Ǒक यह पारंपǐरक िनयम अब इस योÊयता के अधीन हो 

गया है Ǒक हाèयाèपद तक[  पǐरणामɉ स ेबचा जाना चाǑहए, लǑेकन वत[मान मामला उƠ 

िनयम के अपवादɉ के अंतग[त नहȣं आता है। इस Ĥकार हम Ĥावधान के èपƴ अथ[ के 

साथ रह गए हɇ। 

67. इसिलए इस Ûयायालय कȧ राय है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 

11ख(1)(iii)(क) सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ åयǒƠयɉ या åयǒƠयɉ के 

वग[ को िनदȶश देन ेकȧ अनुमित देती है, भल ेहȣ सेबी मɅ पंजीकृत åयǒƠ या åयǒƠयɉ का 

वग[ कुछ भी हो। 

68. सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11 ख और ǒविनयम, 2008 के ǒविनयम 35(ङ) 

के तहत सेबी को åयापक शǒƠया ंदȣ गई हɇ। जबǑक ǒविनयमन 35(ङ) ǒवèततृ Ǿप स े
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यह Ĥदान नहȣं करता है Ǒक इस ǒविनयमन के तहत Ǒकसके ǔखलाफ िनदȶश पाǐरत Ǒकए 

जा सकते हɇ। यह िनǒव[वाद Ǿप स े ǒविनयमन 35 के तहत उǔãलǔखत सèंथाओं के 

ǔखलाफ पाǐरत Ǒकया जा सकता है, ǔजसमɅ मÚयèथ और Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े åयǒƠ 

शािमल हɇ। 

69. सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11ख मɅ èपƴ Ǿप से Ĥावधान Ǒकया गया है Ǒक 

धारा 12 मɅ िनǑद[ƴ Ǒकसी भी åयǒƠ या åयǒƠयɉ के वगɟ या Ĥितभूित बाजार से जुड़े 

åयǒƠयɉ को िनदȶश जारȣ Ǒकए जा सकते हɇ। 

70. वाèतव मɅ सेबी के उिचत संचालन के िलए बɇक को िनदȶिशत करन ेकȧ शǒƠ 

आवæयक है। इस तरह कȧ शǒƠया ंयह सुिनǔƱत करन ेके िलए आकǔèमक हɇ Ǒक सेबी 

Ʈारा कȧ गई जांच या जांच का उƧेæय वाèतव मɅ सफल हो। लǑेकन इस शǒƠ के िलए, 

एक åयǒƠ, ǒबना इससे अिधक, अपनी संपǒƣ का अपåयय कर सकता है।  

71. åयǒƠ या सèंथा जो संǑदÊध साधनɉ Ʈारा पǐरसंपǒƣयɉ का अिधĒहण या सĒंह 

करती है, जैस ेहȣ उÛहɅ उनके ǔखलाफ शुǾ कȧ जा रहȣ जांच या पूछताछ के बारे मɅ सूिचत 

Ǒकया जाता है, वे अपनी पǐरसंपǒƣयɉ को ऐस ेĤपğ और èथान पर पǐरसमापन और 

हèतांतरण कर सकते हɇ जहां वे सेबी कȧ पहंुच स ेबाहर हɉ। सेबी अिधिनयम, 1992 और 

उसके तहत बनाए गए ǒविनयमɉ के Ĥावधानɉ का इस तरह स ेिनमा[ण करना मूख[तापूण[ 

होगा Ǒक उपरोƠ Ĥभाव ĤाƯ हो जाए। 
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72. हालांǑक, यह Úयान देने योÊय है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत सेबी को 

Ĥदƣ शǒƠयɉ का उपयोग इस तरह से Ǒकया जाना चाǑहए Ǒक वे अÛय कानूनɉ के साथ 

टकराव मɅ न आएं या उनके Ĥभाव को कम न करɅ। इसका अथ[ यह है Ǒक सेबी Ʈारा शǒƠ 

का Ĥयोग, जो सेबी अिधिनयम, 1992 Ʈारा उसे Ĥदान Ǒकया गया है, केवल शǒƠ का एक 

ǒविधक और वैध Ĥयोग बना हुआ है, और जहां तक यह अÛय ǒविधयɉ के जनादेश को 

भंग नहȣं करता है। 

73. त×काल मामल ेके तØयɉ मɅ, सेबी के पास यािचकाकता[ बɇक को िनदȶश देने कȧ 

शǒƠ है, हालांǑक, उस शǒƠ का उपयोग उिचत सावधानी के साथ Ǒकया जाना चाǑहए। 

इसका Ĥयोग अÛय ǒविधयɉ के Ĥभाव को कम करने के िलए नहȣं Ǒकया जाना चाǑहए। 

74. उपरोƠ ǒवƲषेण स ेयह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक सेबी के पास सेबी 

अिधिनयम, 1992 के तहत ǒवशेष Ǿप स ेयािचकाकता[ बɇक और सामाÛय Ǿप से बɇकɉ 

को िनदȶश देने कȧ शǒƠया ंहɇ, चाहे वे सेबी के साथ पंजीकृत हɉ या नहȣं। 

75. स¢मता पर िनण[य लेने के बाद, अब यह जांच कȧ जानी चाǑहए Ǒक Èया उƠ 

आदेश यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ बंधǑकत संपǒƣ को हèतांतǐरत 

करन ेस ेरोकते हɇ। 

76. उƠ आदेशɉ कȧ Ĥकृित को बेहतर ढंग स ेसमझने के िलए, उनके मह×वपूण[ भागɉ 

को िनàनानुसार पुन: Ĥèतुत Ǒकया गया है। सेबी के पूण[कािलक सदèय Ʈारा पाǐरत 

आदेश Ǒदनांक 29.05.2018 का Ĥासंिगक भाग इस Ĥकार है: 
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“… 

27. उपरोƠ को Úयान मɅ रखत ेहुए, मɇ, भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय 

बोड[ (मÚयèथ) ǒविनयम, 2008 कȧ धारा 11 (1), 11 (4), 11ख और 

11घ सह पǑठत धारा 19 के आधार पर मुझ ेĤदƣ शǒƠयɉ का Ĥयोग 

करते हुए, इस एकतरफा अंतǐरम आदेश के माÚयम एकप¢ीय 

िनàनिलǔखत िनदȶश जारȣ करता हंू: 

क. एफ.6 Ǒफनसव[ Ĥाइवेट िलिमटेड, एफ.6 कमोǑडटȣज Ĥाइवेट 

िलिमटेड, Įी पंकज गोयल, Įी परवीन शमा[, Įी मीन ूगोयल, Įी 
संजय आनंद, सĮुी कǒवता आनंद, सुĮी आशा शमा[, Įी दȣपक 

गोयल और सुĮी ǽिचका गोयल को Ĥितभूित बाजार मɅ Ĥवेश 

करने स े Ĥितबंिधत कर Ǒदया गया है और उÛहɅ Ĥ×य¢ या 
अĤ×य¢ Ǿप स ेĤितभूितयɉ कȧ खरȣद, ǒबĐȧ या अÛयथा लेनदेन 

करने या Ǒकसी भी तरह स ेĤितभूित बाजार स ेजुड़े रहने पर अगल े

िनदȶश तक Ĥितबंध लगा Ǒदया गया है: 

ख. उपरोƠ सèंथाएं और åयǒƠ अगल े िनदȶशɉ तक Ĥितभूित 

बाजार मɅ Ĥ×य¢ या अĤ×य¢ Ǿप स ेǑकसी भी तरह कȧ कोई भी 
गितǒविध करना बंद कर दɅगे। 

ग. उपरोƠ सèंथाओं और åयǒƠयɉ को िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक वे 

अपनी सभी संपǒƣयɉ, चाहे वह चल हो या अचल, या ऐसी Ǒकसी 
भी संपǒƣ मɅ Ǒकसी भी Þयाज या िनवेश या शãुक कȧ परूȣ सूची 
Ĥदान करɅ, ǔजसमɅ उनके सभी बɇक खातɉ, डȣमैट खातɉ और 

àयूचुअल फंड िनवेशɉ का ǒववरण शािमल हो, लǑेकन इन िनदȶशɉ 
कȧ ĤािƯ कȧ ितिथ स े5 काय[ Ǒदवसɉ के बाद नहȣं। 

घ. उपरोƠ सèंथाओं और åयǒƠयɉ को िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक वे 

सेबी कȧ पूव[ अनुमित के अलावा Ǒकसी भी संपǒƣ, चाहे वह चल हो 
या अचल, या बɇक खातɉ मɅ पड़े धनरािश को छोड़कर ऐसी Ǒकसी 
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भी संपǒƣ मɅ कोई Þयाज या िनवेश या शुãक का िनपटान या 
हèतांतरण न करɅ। 

ङ. इस संबंध मɅ अगल ेिनदȶशɉ तक, इन सèंथाओं कȧ पǐरसंपǒƣयɉ 
का उपयोग केवल संबंिधत èटॉक एÈसचɅज (ओं) कȧ देखरेख मɅ 
Ēाहकɉ/िनवेशकɉ को धन के भुगतान और/या Ĥितभूितयɉ के 

ǒवतरण के उƧेæय स ेǑकया जाएगा। 

च. िन¢ेपागार को यह सुिनǔƱत करन ेका िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक 

संबंिधत èटॉक एÈसचɅज स े पुǒƴ के बाद उप-परैा (ङ) मɅ 
उǔãलǔखत उƧेæय को छोड़कर उपरोƠ अिधकारɉ और åयǒƠयɉ के 

संयुƠ Ǿप स ेया अलग-अलग रखे गए डȣमैट खातɉ मɅ कोई डेǒबट 

नहȣं Ǒकया जाता है। 

छ. पंजीयक और अंतरण अिभकता[ओ ंको यह भी सुिनǔƱत करने 
का िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक भौितक Ǿप मɅ Ĥितभूितया ं(àयूचुअल 

फंड इकाइयɉ सǑहत), जो संयुƠ Ǿप स ेया अलग-अलग Ǿप से 

उपरोƠ अिधकारɉ और åयǒƠयɉ Ʈारा आयोǔजत कȧ जाती हɇ, इस 

संबंध मɅ संबंिधत èटॉक एÈसचɅज स ेपुǒƴ के बाद उप-पैरा ( ङ) मɅ 
उǔãलǔखत उƧेæय के अलावा हèतांतǐरत/छुड़ाए नहȣं जात ेहɇ। 

ज. बɇकɉ को यह सुिनǔƱत करने का िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक एफ6 

Ǒफनसव[ Ĥाइवेट िलिमटेड, एफ6 कमोǑडटȣज Ĥाइवेट िलिमटेड, Įी 
पंकज गोयल और Įी मीनू गोयल Ʈारा संयुƠ Ǿप से या अलग-

अलग रखे गए बɇक खातɉ मɅ कोई डेǒबट नहȣं Ǒकया जाए, िसवाय 

इसके Ǒक संबंिधत èटॉक एÈसचɅज (ओ)ं कȧ िलǔखत पुǒƴ के तहत 

Ēाहकɉ/िनवेशकɉ को धनरािश का भुगतान Ǒकया जाए। 

झ. उपरोƠ िनदȶश उपरोƠ सèंथाओं/åयǒƠयɉ के संबंध मɅ शुǾ कȧ 
जा सकने वाली Ǒकसी भी अÛय कार[वाई के सेबी के अिधकार पर 

Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना हɇ। 
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28. जैसा Ǒक उपरोƠ उãलेख Ǒकया गया है, िनरȣ¢ण के दौरान यह 

देखा गया है Ǒक एफ6 ने कुछ ǒविशƴ Ēाहकɉ के लाभ के िलए अपने 

Ēाहकɉ कȧ Ĥितभूितयɉ और धन का दǽुपयोग Ǒकया था। मेरे ǒवचार मɅ 
यह आवæयक है Ǒक ऐस ेĒाहकɉ कȧ भूिमका कȧ जांच सेबी Ʈारा चल रहȣ 
जांच परȣ¢ा मɅ ǒवèतार से कȧ जाए। 

29. आदेश मɅ दज[ िनçकष[ Ĥथम Ǻƴया तØयɉ कȧ जांच और Ĥथम Ǻƴया 
कानून के उãलंघन पर आधाǐरत हɇ। 

30. यह आदेश त×काल Ĥभाव स ेलागू होगा। इस आदेश कȧ एक Ĥित 

सभी èटॉक एÈसचɅजɉ, संबंिधत बɇकɉ, पंजीयक और हèतांतरण 

अिभकता[ओं और िन¢ेपगारɉ को भेजी जाएगी ताǑक यह सुिनǔƱत 

Ǒकया जा सके Ǒक उपरोƠ Ǒदए गए िनदȶशɉ का सÉती से पालन Ǒकया 
जा रहा है। 

…” 

77. सेबी के पूण[कािलक सदèय Ʈारा पाǐरत Ǒदनांक 14.12.2018 के पुǒƴकरण आदेश 

का सामĒी भाग िनàनानुसार है: 

“… 

आदेश: 

26. उपरोƠ पर ǒवचार करते हुए, मɇ, धारा 11(1), 11(4) और 

आई.आई.डȣ. के साथ पǑठत, सेबी अिधिनयम कȧ धारा 19 के तहत 

Ĥदƣ शǒƠयɉ का Ĥयोग करते हुए, एतÙƮारा पुǒƴ करता हंू Ǒक उपरोƠ 

उǔãलǔखत नोǑटिसयɉ के ǔखलाफ 29 मई, 2018 के अंतǐरम एकतरफा 
आदेश के माÚयम एकप¢ीय जारȣ Ǒकए गए िनदȶश अगल ेआदेश तक 

जारȣ रहɅगे। 

27. आĨपाली आƭा ĚेǑडंग एंड इÛवèेटमɅट Ĥाइवेट िलिमटेड मामल ेमɅ 
31 अÈटूबर, 2018 को िनण[य िलया गया था Ǒक Ēाहकɉ/िनवेशकɉ के 
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Ǒहतɉ कȧ र¢ा के िलए एक अलग डȣमैट गणना और अलग Þयाज वाले 

बɇक खाते खोल ेजाएंगे ǔजसमɅ सूचना ĤाƯकता[ स ेसंबंिधत Ĥितभूितयɉ 
और िनिधयɉ को èथानांतǐरत Ǒकया जाएगा। मौजूदा मामले मɅ, 29 मई, 

2018 के अंतǐरम आदेश ने िन¢ेपगार, पंजीयक और हèतांतरण 

अिभकता[य और बɇकɉ को िनदȶश Ǒदया Ǒक नोǑटिसयɉ के खातɉ स ेकोई 

डेǒबट/हèतांतरण नहȣं Ǒकया जाता है। इसिलए, मɇ िनàनिलǔखत िनदȶश 

देता हँू: 

क. चँूǑक एन.एस.ई. मɅ दावा मãूय अिधक है, एन.एस.ई. 

åयितĐमी सिमित, ǔजतनी जãदȣ हो सके, एक समǒप[त डȣमैट 

खाता खोलेगी और संचािलत करेगी जहाँ एफ. 6 Ǒफनसव[ के डȣमैट 

खाते मɅ पड़ȣ सभी Ĥितभूितयɉ को èथानांतǐरत Ǒकया जाएगा। 

ख. एन.एस.ई. åयितĐमी सिमित एक राƶीयकृत बɇक के साथ एक 

समǒप[त Þयाज वाल ेबɇक खाते को खोलगेी और संचािलत करेगी, 
ǔजसमɅ एफ. 6 Ǒफनसव[, Įी पंकज गोयल और सुĮी मीन ूगोयल 

के नाम पर ǒविभÛन बɇक खातɉ मɅ रखी गई सभी िनिधयɉ को 
हèतांतǐरत Ǒकया जाएगा। 

ग. एम.एÈस.वाई. कȧ åयितĐमी सिमित एक राƶीयकृत बɇक के 

साथ एक समǒप[त Þयाज वाले बɇक खाते को खोलगेी और संचािलत 

करेगी, जहां एफ.6 कमोǑडटȣज के नाम पर ǒविभÛन बɇक खातɉ मɅ 
रखी गई सभी िनिधयɉ को हèतांतǐरत Ǒकया जाएगा। 

28. यह आदेश Ǒकसी भी Ĥवत[न कार[वाई पर Ĥितकूल Ĥभाव डाले ǒबना 
है ǔजसे सेबी मामले कȧ जांच के अनुसार नोǑटस ĤाƯकता[ओ ंके ǔखलाफ 

आवæयक समझ सकता है। यह आदेश अगल ेिनदȶश तक लागू रहेगा। 
…” 

78. यह देखा जा सकता है Ǒक िनदȶश कȧ तीन Ĥजाितयाँ हɇ जो सेबी Ʈारा अपने 

ǑदनांǑकत 29.05.2018 आदेश मɅ जारȣ कȧ गई हɇ, ǔजनकȧ पुǒƴ बाद मɅ ǑदनांǑकत 
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14.12.2018 आदेश Ʈारा कȧ गई थी। पहला िनदȶश है जो ǒविशƴ åयǒƠयɉ और संèथाओं 

को जारȣ Ǒकए जात ेहɇ। इसमɅ पैराĒाफ सं. 27(क)-(घ) मɅ Ǒदए गए िनदȶश शािमल हɇ। 

दसूरȣ Ĥजाित Ĥितभूित बाजार स ेजुड़े åयǒƠयɉ और संèथाओं को जारȣ Ǒकए गए िनदȶशɉ 

स ेसंबंिधत है, ǔजनमɅ िन¢ेपागार, रǔजèĚार और èथानाÛतरण अिभकता[ शािमल हɇ। 

इसमɅ परैाĒाफ सं. 27(च) और (छ) मɅ Ǒदए गए िनदȶश शािमल हɇ। तीसरȣ Įणेी उन 

åयǒƠयɉ और सèंथाओं को जारȣ Ǒकए गए िनदȶशɉ से संबंिधत है जो न तो आवæयक Ǿप 

स ेजांच का Ǒहèसा हɇ और न हȣ अिनवाय[ Ǿप स ेĤितभूित बाजार स ेजुड़े हɇ। इसमɅ 

पैराĒाफ सं. 27(ङ ) और (ज) और 30 मɅ िनदȶश शािमल हɇ। । 

79. Ĥ×य¢तः यह देखा जा सकता है Ǒक यािचकाकता[ बɇक Ǒकसी िनग[म का पंजीयक 

या शेयर अंतरण अिभकता[ नहȣं है, हालांǑक इसकȧ सǔं¢Ư जांच कȧ जा सकती है Ǒक 

Èया यािचकाकता[ बɇक एक 'िन¢ेपागार' है, और इसिलए यह िनदȶशɉ कȧ दसूरȣ Ĥजाित के 

अंतग[त आता है। ' िन¢ेपागार' शÞद को सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत पǐरभाǒषत 

नहȣं Ǒकया गया है, हालांǑक, सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 2 (2) मɅ Ĥावधान है Ǒक जो 

शÞद और अिभåयǒƠयाँ सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत पǐरभाǒषत नहȣं हɇ, वे अपने 

अथ[ Ĥितभूित सǒंवदा (ǒविनयम) अिधिनयम, 1956 या िन¢पेागार अिधिनयम, 1996 

स ेउधार लɅगे। सबेी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 2 (2) को िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत 

Ǒकया गया है: 

“(2) इस अिधिनयम मɅ उपयोग Ǒकए गए और पǐरभाǒषत नहȣं Ǒकए 

गए लǑेकन Ĥितभूित सǒंवदा (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 

(42/1956) या िन¢ेपागार अिधिनयम, 1996 (1996 का 22) मɅ 
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पǐरभाǒषत शÞदɉ और अिभåयǒƠयɉ के अथ[ Đमश: उस अिधिनयम मɅ 
Ǒदए गए हɉगे।” 

80. 'िन¢ेपागार' कȧ पǐरभाषा Ĥितभूित सǒंवदा (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 मɅ 

नहȣं पाई जाती है, हालांǑक, धारा 2 (ङ) मɅ अिधिनयम, 1996 उसी को पǐरभाǒषत करता 

है। यह इस Ĥकार है: 

“2… 

(ङ) "िन¢ेपागार" स ेकंपनी अिधिनयम, 1956 (1/1956) के तहत गǑठत 

और पंजीकृत कंपनी अिभĤेत है और ǔजसे भारतीय Ĥितभूित और 

ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 (15/1992) कȧ धारा 12 कȧ उप-धारा 
(1क) के तहत पंजीकरण का Ĥमाण पğ Ǒदया गया है”। 

81. यािचकाकता[ बɇक का मामला यह है Ǒक वह सेबी के साथ पंजीकृत नहȣं है, 

इसिलए, वह िनदȶशɉ कȧ दसूरȣ Įणेी के अंतग[त नहȣं आता है। अब यह जांच कȧ जानी 

चाǑहए Ǒक Èया यािचकाकता[ बɇक को तीसरȣ Įणेी मɅ शािमल Ǒकया जा सकता है। 

82. 29.05.2018 ǑदनांǑकत आदेश के पैराĒाफ स.ं 27 (ङ) के अवलोकन से पता 

चलता है Ǒक एक सामाÛय िनदȶश Ǒदया गया है Ǒक सèंथाओं कȧ संपǒƣ का उपयोग 

केवल संबंिधत èटॉक एÈसचɅजɉ कȧ देखरेख मɅ Ēाहकɉ/िनवशेकɉ को Ĥितभूितयɉ के 

भुगतान और/या ǒवतरण के उƧेæय स ेǑकया जाना है।  

83. इसी तरह, Ǒदनांक 29.05.2018 के आदेश के पैराĒाफ सं. 27 (ज) मɅ बɇकɉ को 

èपƴ िनदȶश Ǒदया गया है Ǒक वे Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 के बɇक खातɉ से कोई डेǒबट न 

करɅ, èटॉक एÈसचɅज कȧ िलǔखत पुǒƴ के साथ Ēाहकɉ/िनवेशकɉ को धन के भुगतान के 

मामलɉ को छोड़कर। 
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84. यह िनǔƱत Ǿप से मामला है Ǒक यािचकाकता[ बɇक "बɇक" कȧ Įणेी मɅ आता है, 

इसिलए परैाĒाफ सं.30 सह पǑठत पैराĒाफ सं.27 (ङ) मɅ िनǑहत िनदȶश; और पैराĒाफ 

स.ं 27 (ज) मɅ यािचकाकता[ बɇक पर लाग ूहोता है।  

85. हालाँǑक, िनदȶशɉ के वाèतǒवक मह×व पर Úयान देना मह×वपूण[ है। पैराĒाफ स.ं 

27(ङ) और (ज), और पैराĒाफ स.ं 30 मɅ िनǑहत िनदȶशɉ कȧ सावधानीपूव[क जांच स ेपता 

चलता है Ǒक वे यािचकाकता[ बɇक को बंधǑकत रखी गई संपǒƣ सǑहत Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 

4 कȧ संपǒƣ को अÛयसंĐांत करने स ेĤितबंिधत नहȣं करते हɇ। 

86. पैराĒाफ स.ं 27 (ङ) मɅ िनǑहत िनदȶश "ईकाईयɉ" कȧ पǐरसंपǒƣ को अÛयसĐंांत 

होन े स े Ĥितबंिधत करता है। ये "ईकाईयां" "åयǒƠयɉ" स े िभÛन हɇ, एक ऐसा शÞद 

ǔजसका उãलेख पैराĒाफ सं. 27(ख)-(घ) और (च)-(छ) मɅ िनǑहत िनदȶशɉ मɅ िमलता है।  

87. ǒवशेष Ǿप स,े "åयǒƠयɉ" और "ईकाइयɉ" के बीच यह वगȸकरण पैराĒाफ स.ं 

27(क) मɅ िनǑहत िनदȶशɉ से उपजा है। पैराĒाफ मɅ एफ6 Ǒफनसव[ Ĥाइवेट िलिमटेड और 

एफ6 कमोǑडटȣज Ĥाइवटे िलिमटेड जैसी कुछ कंपिनयɉ के साथ-साथ कुछ åयǒƠयɉ को 

भी शािमल Ǒकया गया है, ǔजसमɅ Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 भी शािमल है। बाद के पैराĒाफ मɅ 

कंपिनयɉ को "ईकाईयɉ" के Ǿप मɅ संदिभ[त Ǒकया गया है जबǑक लोगɉ को "åयǒƠयɉ" के 

Ǿप मɅ संदिभ[त Ǒकया गया है। 

88. बंधǑकत संपǒƣ िनèसदेंह Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 कȧ है, जो "ईकाईयो" के ǒवपरȣत 

लोग या "åयǒƠ" हɇ। इसिलए यह मामला है Ǒक पैराĒाफ स.ं 27 (ङ) मɅ िनǑहत िनदȶश 
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Ĥ×यथȸ स.ं  3 और 4 कȧ पǐरसंपǒƣ को अÛयसंĐातं होने से Ĥितबंिधत नहȣं करते हɇ, 

ǔजसमɅ बंधǑकत रखी गई संपǒƣ भी शािमल है। 

89. पैराĒाफ सं.27 (ङ) मɅ Ǒदए गए िनदȶशɉ को पैराĒाफ सं.30 के साथ पढ़ने मɅ 

Ĥ×यिथ[यɉ को कोई भी सहायता Ĥदान नहȣं होती है। पैराĒाफ स.ं 30 मɅ िनǑहत िनदȶश 

केवल यह िनधा[ǐरत करता है Ǒक 29.05.2018 के आदेश को कुछ ईकाईयɉ और åयǒƠयɉ 

को सूिचत Ǒकया जाना है ताǑक ǒपछले पैराĒाफ मɅ Ǒदए गए िनदȶशɉ का अनुपालन 

सुिनǔƱत Ǒकया जा सके। इस Ĥकार, पैराĒाफ स.ं 30, ऐसा कुछ भी आदेश नहȣं देता है 

जो पहले से न Ǒदया गया हो, न हȣ यह Ǒकसी ऐसी चीज़ को िनदȶिशत करता है जो ǒपछले 

िनदȶशɉ मɅ पहल ेस ेिनदȶिशत न हो। 

90. यहा ंतक Ǒक अगर परैाĒाफ स.ं 30 यािचकाकता[ बɇक पर लागू होता है, तो यह 

केवल अनुपालन सुिनǔƱत करने के िलए एक िनदȶश होगा। जहां तक इसके अनुपालन 

का सवाल है, यािचकाकता[ बɇक को केवल वहȣ करन ेया ऐसा करने स ेरोकने के िलए कहा 

गया है जो लागू पूव[वतȸ पैराĒाफ मɅ कहा गया है। ǒपछले पैराĒाफ मɅ िनǑहत िनदȶशɉ मɅ 

ऐसा कुछ भी नहȣं है जो यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 कȧ पǐरसंपǒƣयɉ को 

अÛयसंĐांत करने स ेरोकता है, ǔजसमɅ बंधǑकत रखी गई संपǒƣ भी शािमल है। 

91. इसके अलावा, पैराĒाफ स.ं 27 (ज) मɅ िनǑहत िनदȶशɉ के संदभ[ मɅ, यह देखा जा 

सकता है Ǒक यह संबंिधत बɇकɉ को पैराĒाफ मɅ उǔãलǔखत åयǒƠयɉ और ईकाईयɉ के 

खातɉ मɅ डेǒबट Ǒकए जाने स ेरोकने का आदेश देता है। इसिलए Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ 

बंधǑकत रखी गई संपǒƣ के िलए इसकȧ कोई Ĥासंिगकता या अनुĤयोग नहȣं है। 
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92. Ǒदनांक 14.12.2018 के पुǒƴकरण आदेश, पैराĒाफ सं. 27 मɅ Ǒदनांक 29.05.2018 

के एकप¢ीय अंतǐरम आदेश कȧ पुǒƴ करन ेके अलावा, एन.एस.ई. åयितĐमी सिमित 

को एक समǒप[त डȣमैट खाता खोलने और संचािलत करने का िनदȶश देता है जहा ंएफ 6 

Ǒफनसव[ के डȣमैट खाते मɅ पड़ȣ सभी Ĥितभूितयɉ को èथानांतǐरत Ǒकया जाएगा। 

93. यह आगे एन.एस.ई åयितĐमी सिमित को एक राƶीयकृत बɇक के साथ एक 

समǒप[त Þयाज वाले बɇक खाते को खोलने और संचािलत करन ेका िनदȶश देता है, जहां 

एफ 6 Ǒफनसव[, Įी पंकज गोयल और सĮुी मीनू गोयल के नाम पर रखे गए ǒविभÛन 

बɇक खातɉ मɅ रखी सभी धनरािश को èथानांतǐरत Ǒकया जाएगा। 

94. इसी तरह, एमसीएÈस कȧ åयितĐमी सिमित को एक समǒप[त डȣमैट खाता 

खोलने और संचािलत करने का िनदȶश Ǒदया गया था, ǔजसमɅ एफ6 कमोǑडटȣज के डȣमैट 

खातɉ मɅ पड़ȣ सभी Ĥितभूितयɉ को èथानांतǐरत Ǒकया जाएगा, और एक राƶीयकृत बɇक 

मɅ एक समǒप[त Þयाज वाला बɇक खाता भी खोला जाएगा, ǔजसमɅ एफ6 कमोǑडटȣज के 

नाम पर रखे गए ǒविभÛन बɇक खातɉ मɅ पड़ȣ सभी िनिधयɉ को èथानांतǐरत Ǒकया 

जाएगा। 

95. इसिलए, यह èपƴ है Ǒक 29.05.2018 ǑदनांǑकत पुǒƴकरण आदेश मɅ ऐसा कोई 

िनदȶश भी नहȣं है जो यािचकाकता[ बɇक को िगरवी रखी गई सपंǒƣ कȧ नीलामी करन ेस े

रोकता है। 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 54  

96. अंत मɅ,  सÉंया 1 और 2 Ʈारा ǐरकॉड[ पर लाए गए Ǒदनांक 09.06.2022 के अंितम 

आदेश मɅ भी एक ǒविशƴ िनदȶश शािमल नहȣं है जो यािचकाकता[ बɇक को िगरवी रखी गई 

संपǒƣ कȧ नीलामी करन ेस ेरोकता है। 

97. इसिलए यह देखा गया है Ǒक इस आशय का कोई èपƴ िनदȶश नहȣं है Ǒक Ĥ×यथȸ 

स.ं 3 और 4 Ʈारा åयǒƠगत Ǿप स े बंधǑकत रखी गई पǐरसंपǒƣ का िनपटान 

यािचकाकता[ बɇक Ʈारा Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 Ʈारा बकाया ऋण कȧ वसूली के िलए नहȣं 

Ǒकया जा सकता है। 

98. उपरोƠ ǒवƲषेण से, यह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक हालांǑक उƠ आदेश 

यािचकाकता[ बɇक पर लागू होते हɇ, और सेबी के पास यािचकाकता[ बɇक को िनदȶिशत 

करन ेकȧ अपǔे¢त ǒविधक शǒƠ है, िनदȶशɉ का सटȣक और ǒविशƴ शÞद ऐसी Ĥकृित का 

नहȣं है Ǒक यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ पǐरसंपǒƣ को अÛयसĐंांत 

करन ेस ेरोका जाए, ǔजसमɅ बंधǑकत रखी गई संपǒƣ भी शािमल है। 

99. इस िनçकष[ पर पहंुचने के बाद, इस बात पर ǒवचार करना अनावæयक है Ǒक उƠ 

आदेश सव[बÛधी मɅ काम करते हɇ या åयǒƠबधंी मɅ । उƠ आदेशɉ कȧ Ĥकृित पर एक 

िनçकष[ िनदȶश कȧ सामĒी को उपांतǐरत या पǐरवित[त नहȣं Ǒकया जा सकता है। उƠ 

आदेशɉ मɅ वे िनदȶश शािमल हɇ जो यािचकाकता[ बɇक पर लागू होते हɇ, और सेबी के पास 

ǒविध Ʈारा िनǑहत शǒƠया ंहɇ, हालाँǑक, उनमɅ िनǑहत िनदȶशɉ कȧ सटȣक शÞदावली मɅ 

ऐसा कोई आदेश नहȣं है जो यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ संपǒƣ स े
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िनपटने से रोकता है, जो उसके पास बंधǑकत है, और उस ेǒविध के अनुसार साकार करने 

स ेरोकता है। 

100. इस मामले को देखत े हुए, यह Ûयायालय ǒवƭा सàबÛधी मƧेु पर िनण[य लेना 

अनुिचत मानती हɇ Ǒक Èया सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11 (4), 11 बी और 11 घ 

और ǒविनयम, 2008 के ǒविनयम 35 के तहत पाǐरत आदेश एक सåब[Ûधी मɅ काम करते 

हɇ या åयǒƠबंधी । 

101. इस Ûयायालय को अब आ¢ेǒपत ई-मेल स ेसंबंिधत मुƧे पर ǒवचार करना चाǑहए, 

ǔजसमɅ आ¢ेǒपत ई-मेल कȧ Ĥकृित भी शािमल है। 

102. राƶीय Ĥितभूित Ǒडपॉǔजटरȣ िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ सåंयवहार करते समय अध[-

Ûयाियक आदेशɉ कȧ Ĥकृित स ेसंबंिधत पहल ूस े िनपटने के दौरान, माननीय सवȾÍच 

Ûयायालय ने अनुमोदन के साथ िशवाजी नाथूभाई बनाम भारत संघ और अÛय का 

हवाला Ǒदया, ǔजसमɅ बॉàब े Ĥांत बनाम खुशालदास एस. आडवाणी मɅ लाड[ जǔèटस 

एटǑकन के परैाĒाफ के उãलेख के बाद, सवȾÍच Ûयायालय ने िनàनिलǔखत तीन को 

आवæयकता के Ǿप मɅ अिभआदेश Ǒकया था, ǔजÛहɅ परूा करने कȧ आवæयकता है, ताǑक 

एक Ĥशासिनक अिधिनयम को अध[-Ûयाियक के Ǿप मɅ िचǑƹत Ǒकया जा सके-(i) 

कानूनी Ĥािधकरण होना चाǑहए; (ii) यह Ĥािधकरण ǒवषयɉ के अिधकारɉ को Ĥभाǒवत 

करन ेवाले Ĥưɉ को िनधा[ǐरत करने के िलए होना चाǑहए; और (iii) Ûयाियक Ǿप स ेकाय[ 

करन ेका कत[åय होना चाǑहए। 
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103. इसके अलावा, एच.बी. èटॉकहोǔãडंÊस िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, एक "आदेश" के 

अथ[ और Ĥकृित कȧ åयाÉया कȧ गई थी। यह िनण[य Ǒदया गया था Ǒक एक आदेश मÉुय 

Ǿप स ेएक िनण[य है ǔजसमɅ एक आदेश का Ĥभाव होता है, चाहे इस तरह के नाम स े

बुलाया जाए या नहȣं, और एक सलाह या अनुरोध स ेअलग है, पǐरणाम कȧ Ĥकृित से जो 

उसी के गैर-काया[Ûवयन स ेĤवाǑहत हो सकता है। इसके अलावा, यह माना गया Ǒक यह 

पता लगाने के िलए Ǒक Èया कोई संचार या िनण[य Ǒकसी आदेश के बराबर है, इसके सार 

को देखना होगा न Ǒक इसके Ǿप को। यǑद कोई ǒवशेष िनदȶश, अनुरोध या अवलोकन 

बाÚयकारȣ है और इसके उãलंघन के िलए दंडा×मक पǐरणाम हɇ, तो इसे एक आदेश के 

Ǿप मɅ माना जाएगा। 

104. 29.01.2021 ǑदनांǑकत ई-मेल का मह×वपूण[ भाग इस Ĥकार है: 

“3. यह सेबी के स£ंान मɅ लाया गया है Ǒक आई.सी.आई.सी.आई. बɇक 

ने 19 Ǒदसंबर, 2020 को आई.सी.आई.सी.आई. बɇक (अपने शाखा 
काया[लय Üलॉट नं. 23, तीसरȣ मǔंजल, शाहȣ टावर, नया रोहतक रोड, 

करोलबाग, नई Ǒदãली-110005) इस संपǒƣ कȧ ऑनलाइन नीलामी कर 

रहा है जो Įी दȣपक गोयल और Įीमती ǽिचका गोयल के नाम पर ǒवला 
नं. टȣवी-जी-जीवी-07, द पाम ǔèĤंÊस, ǒवलेज वजीराबाद, सÈेटर 54, 

गुड़गांव-1220002 (हǐरयाणा) 7136.93 वग[ Ǒक. मी.फȧट (संलÊन) है। 

4. यह सूिचत Ǒकया जाता है Ǒक पैरा स.ं 29 मई, 2018 के आदेश के 27 

(घ) के अनुसार, सेबी ने उपरोƠ उǔãलǔखत åयǒƠयɉ/ईकाईयɉ के 

ǔखलाफ िनàनिलǔखत मɅ से एक िनदȶश पाǐरत Ǒकया: 

“…उपरोƠ ईकाईयɉ और åयǒƠयɉ को िनदȶश Ǒदया जाता है Ǒक वे Ǒकसी 
भी संपǒƣ, चाहे वह चल हो या अचल, या Ǒकसी भी संपǒƣ का िनपटान 
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या अÛयसंĐातं न करɅ। सेबी कȧ पूव[ अनुमित के अलावा बɇक खातɉ मɅ 
पड़े धन को छोड़कर ऐसी Ǒकसी भी संपǒƣ मɅ Þयाज या िनवेश या शãुक। 

5. 29.05.2018 और 14.12.2018 ǑदनांǑकत ईमेल के माÚयम स ेआदेश 

कȧ Ĥित आई.सी.आई.सी.आई. बɇक को भी भेजी गई थी। संदभ[ के िलए 

आदेशɉ कȧ Ĥित इसके साथ संलÊन कȧ जा रहȣ है। उपरोƠ बातɉ पर 

ǒवचार करɅ। िनदȶश Ǒदए गए हɇ Ǒक आपको सेबी के आदेशɉ का अनुपालन 

सुिनǔƱत करने कȧ सलाह दȣ जाती है।” 

[जोर Ǒदया गया] 

105. 18.03.2021 ǑदनांǑकत ई-मेल का मह×वपूण[ भाग इस Ĥकार है: 

“Ěेिलंग मेल के संदभ[ मɅ यह सूिचत Ǒकया जाता है Ǒक सेबी Ʈारा जारȣ 
अंतǐरम आदेश सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11(1), 11(4), 11ख 

और 11घ मɅ Ĥदान शǒƠयɉ को लागू करते हɇ और दलाल अथवा उसकȧ 
पǐरसंपǒƣयɉ/देयताओ ं स े संबंिधत सभी घटकɉ को जांच/फॉरɅिसक 

ऑǑडट के अनुपालन तक बाÚय करते हɇ। इस तरह के अंतǐरम 

Ǒहमीकरण आदेशɉ को केवल उस åयǒƠ/ईकाई पर बाÚयकारȣ नहȣं कहा 
जा सकता है ǔजसने Ĥितभूित ǒविधयɉ के Ĥावधानɉ का उãलंघन Ǒकया 
है, बǔãक बाजार मɅ अÛय घटकɉ जैस े Ǒक बɇकɉ, कंपिनयɉ, मÚयèथɉ 
आǑद को भी बाÚय करता है, ǔजनका èटॉक दलाल कȧ ǒवषय 

पǐरसंपǒƣयɉ के साथ सåंयवहार है या ǔजÛहɉने उƠ दलाल या उसके 

Ēाहकɉ के साथ लेनदेन Ǒकया है। 

उपयु[Ơ को Úयान मɅ रखत ेहुए, सेबी कȧ पूवा[नुमित ĤाƯ Ǒकए ǒबना सेबी 
Ʈारा उिचत िनषेधा×मक आदेश लाग ूहोने पर संपǒƣ कȧ ǒबĐȧ के िलए 

आई.सी.आई.सी.आई. बɇक Ʈारा उठाए गए कदम उिचत नहȣं समझे 

जाते हɇ। 
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इसिलए आपको सलाह दȣ जाती है Ǒक आप 29 मई, 2018 और 14 

Ǒदसंबर, 2018 के सेबी के आदेशɉ का अनुपालन सुिनǔƱत करɅ और ऐसी 
कोई कार[वाई शǾु न करɅ जो उƠ आदेशɉ का उãलंघन हो।” 

[जोर Ǒदया गया] 

106. èटॉकहोǔãडंÊस िलिमटेड (पूवȾƠ) के िनण[य को लागू करते हुए, वत[मान 

आ¢ेǒपत ई-मेल को आदेशɉ स ेअलग Ǒकया जाना है। िशवाजी नाथूभाई (पूवȾƠ) मɅ 

बताई गई तीन शतɏ, ǔजÛहɅ पूरा Ǒकया जाना है, ताǑक आ¢ेǒपत ई-मेल को अध[-Ûयाियक 

आदेश माना जा सके, उÛहɅ भी परूा नहȣं Ǒकया जाता है। आ¢ेǒपत ई-मेल न तो Ǒकसी 

Ĥािधकारȣ Ʈारा हɇ जो ǒवषयɉ के अिधकारɉ को Ĥभाǒवत करने वाल ेĤưɉ का िनधा[रण 

करन ेके िलए है और न हȣ Ĥ×यथȸ स.ं 1 Ûयाियक Ǿप स ेकाय[ करन ेके कत[åय के तहत 

था जब उसने आ¢ेǒपत ई-मेल भेज ेथे।  

107. आ¢ेǒपत ई-मेल इस Ĥकार संवादा×मक Ĥकृित के होते हɇ। 

108. 29.01.2021 ǑदनांǑकत ई-मेल यािचकाकता[ बɇक को उƠ आदेशɉ के अǔèत×व के 

बारे मɅ सूिचत करता है, ǔजसमɅ परैाĒाफ स.ं27(घ) ǑदनांǑकत 29.05.2018 आदेश का 

और यािचकाकता[ बɇक को इसका पालन करन ेकȧ सलाह देता है। 18.03.2021 ǑदनांǑकत 

ई-मेल मɅ घोषणा कȧ गई है Ǒक उƠ आदेश सव[बÛधी मɅ काम करते हɇ, वे यािचकाकता[ 

बɇक पर लागू होते हɇ, यािचकाकता[ बɇक का बंधǑकत संपǒƣ कȧ नीलामी करने का काय[ 

"अनुिचत" है, और यािचकाकता[ बɇक को उƠ आदेशɉ के िनदȶशɉ का पालन करना है। 

109. हालांǑक ठȤक से तैयार नहȣं Ǒकया गया है, ईमेल, वाèतव मɅ, सूिचत करते हɇ Ǒक 

उƠ आदेशɉ मɅ िनदȶश हɇ, ǔजसमɅ परैाĒाफ सं.27(घ) ǑदनांǑकत 29.05.2018 आदेश का, 
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जो यािचकाकता[ बɇक पर लाग ूहोता है ÈयɉǑक उƠ आदेश सव[बÛधी मɅ काम करते हɇ, 

और इसिलए यािचकाकता[ बɇक को बंधǑकत रखी गई संपǒƣ कȧ नीलामी करने स े

Ĥितबंिधत कर Ǒदया जाता है। यह Ûयायालय इस ेğुǑटपूण[ तक[  मानता है। 

110. जैसा Ǒक ǒपछले परैाĒाफ मɅ समझाया गया था, पैराĒाफ स.ं 27(ङ) मɅ Ǒदए गए 

िनदȶश को छोड़कर, 29.05.2018 के आदेश मɅ ǒविशƴ ईकाईयɉ और åयǒƠयɉ के िलए 

ǒविशƴ िनदȶश शािमल हɇ। पैराĒाफ स.ं 27 (ङ) मɅ िनदȶश भी पǐरसंपǒƣयɉ स ेसंबंिधत है, 

न Ǒक åयǒƠयɉ से। इसिलए Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ पǐरसंपǒƣ पैराĒाफ स.ं 27 (ङ) मɅ 

िनǑहत िनदȶश के दायरे स ेबाहर है। 

111. एक िनçकष[ Ǒक उƠ आदेश सव[बÛधी मɅ काम करते हɇ, िनदȶश कȧ मह×वपूण[ 

शतɟ को नहȣं बदल सकता है। वे उन åयǒƠयɉ पर िनदȶश लागू नहȣं कर सकते हɇ ǔजन पर 

यह लागू नहȣं होता है। उदाहरण के िलए, यह मामला नहȣं हो सकता है, Ǒक एक Ǒदशा 

ǔजसमɅ Ǒकसी åयǒƠ को "x" करने या Ǒकसी ǒवशेष काय[ को करने स े छोड़ने कȧ 

आवæयकता होती है, जब सव[बÛधी मɅ पाया जाता है, तो बाकȧ दिुनया कȧ आवæयकता 

होती है, ǔजसमɅ åयǒƠयɉ और ईकाईयɉ को ǒवशेष Ǿप स ेिनदȶिशत नहȣं Ǒकया जाता है 

और काय[वाहȣ से पूरȣ तरह स ेअसबंƨ भी, यह सुिनǔƱत करने के िलए Ǒक "x" वाèतव 

मɅ उस ǒवशेष काय[ को करन ेस ेकरता है या पूवा[भास करता है। इस Ĥकार आ¢ेǒपत ई-

मेल मɅ िनǑहत तक[  गलत है। 

112. इसिलए, उƠ ई-मेल, उƠ आदेशɉ के दायरे का ǒवèतार करते हɇ, और इसके साथ 

असगंत हɇ। 
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113. उपयु[Ơ ǒवƲषेण स,े यह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक आ¢ेǒपत ईमले गलत 

थे और परूȣ तरह स ेअिधकाǐरता के ǒबना थे। 

114. इस Ûयायालय को अब सहायक और आकǔèमक मƧुɉ पर उपरोƠ िनçकषɟ के 

Ĥकाश मɅ पोषणीयता  के मƧेु कȧ समĒ Ǿप स ेजांच करनी चाǑहए। 

115. थानिसंह नथमल (पूवȾƠ) मɅ, माननीय सवȾÍच Ûयायालय Ʈारा यह 

अिभिनधा[ǐरत Ǒकया गया था Ǒक भारत के सǒंवधान के अनुÍछेद 226 के शÞद åयापक 

होन ेके बावजदू, इस ǒववकेाधीन राहत पर कुछ èव-लागू सीमाएँ होनी चाǑहए, और वे 

ऐसी Ĥकृित कȧ होनी चाǑहए, जो अनुÍछेद 226 को एक वैकǔãपक उपाय के Ǿप मɅ माने 

जाने कȧ अनुमित नहȣं देगी। इसके ǒवपरȣत, Ǒकसी ǒववाद के समाधान के िलए या 

अनुÍछेद 226 यािचका मɅ इस तरह स ेअनुरोध कȧ गई राहत देने के िलए मौजूदा ǒविधक 

तğं कȧ उपǔèथित मɅ, उÍच Ûयायालय के ǐरट अिधकाǐरता का Ĥयोग नहȣं Ǒकया जाना 

चाǑहए। 

116. िनवेǑदता शमा[ (पूवȾƠ) मɅ, सवȾÍच Ûयायालय ने थानिसंह (पूवȾƠ) को मंजरूȣ 

देते हुए कहा Ǒक यǑद पीǑड़त åयǒƠ के िलए एक Ĥभावी वैकǔãपक उपाय उपलÞध है या 

ǔजस अिधिनयम के तहत िशकायत कȧ गई कार[वाई कȧ गई है, उसमɅ èवय ंिशकायत के 

िनवारण के िलए एक तğं है, तो संǒवधान के अनुÍछेद 226 के तहत राहत नहȣं होगी। 

117. Ēेटिशप (इंǑडया) िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, Ǒफर स ेमाननीय सवȾÍच Ûयायालय ने 

उÍच Ûयायालय के आदेश को इस आधार पर खाǐरज कर Ǒदया Ǒक उÍच Ûयायालय ने 
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वैधािनक उपायɉ को दरǑकनार करते हुए महाराƶ मãूय विध[त कर अिधिनयम, 2002 

और कɅ ġȣय ǒबĐȧ कर अिधिनयम, 1956 के तहत िनधा[रण अिधकारȣ Ʈारा पाǐरत एक 

मãूयांकन आदेश के ǔखलाफ भारत के सǒंवधान के अनुÍछेद 226 के तहत एक ǐरट 

यािचका पर ǒवचार करने मɅ गलती कȧ थी। 

118. गुǾदेव िसंह (पूवȾƠ) मामले मɅ माननीय सवȾÍच Ûयायालय ने Ĥो. वेड के 

Ĥशासिनक åयवèथा, 6 वीं सèंकरण, पƵृ सÉंया 352, िनàनानुसार वǔण[त है: 

“9. िसƨांत के अनुǾप Ĥो. वेड कहत ेहɇ: “िसƨांत समान Ǿप स ेसहȣ 
होना चाǑहए जहां अयोÊयता का "Ħांड" èपƴ Ǿप स े Ǒदखाई देता है; 

ÈयɉǑक वहां भी Ûयायालय का िनण[य ĤाƯ करके हȣ ǒविध मɅ आदेश का 
Ĥभावी ढंग स ेǒवरोध Ǒकया जा सकता है। Ĥोफ़ेसर वेड इन िसƨांतɉ का 
सारांश देते हɇ: 

“मामल े कȧ सÍचाई यह है Ǒक Ûयायालय Ǒकसी आदेश को तभी 
अमाÛय करेगी जब सहȣ åयǒƠ Ʈारा सहȣ काय[वाहȣ और पǐरǔèथितयɉ 
मɅ सहȣ उपाय मांगा जाए। आदेश काãपिनक Ǿप से अमाÛय हो सकता 
है, लǑेकन Ûयायालय वादȣ कȧ ǔèथित कȧ कमी के कारण इस ेरƧ करने 

स ेइनकार कर सकती है, ÈयɉǑक वह ǒववकेाधीन उपचार का हकदार 

नहȣं है, ÈयɉǑक उसने अपने अिधकारɉ को अिध×यƠ कर Ǒदया है, या 
Ǒकसी अÛय ǒविधक कारण से। ऐस ेǑकसी भी मामल ेमɅ "शूÛय" आदेश 

Ĥभावी रहता है और वाèतव मɅ वैध होता है। यह इस Ĥकार है Ǒक एक 

आदेश एक उƧेæय के िलए अमाÛय और दसूरे के िलए वैध हो सकता है 

और यह Ǒक यह एक åयǒƠ के ǔखलाफ अमाÛय हो सकता है लǑेकन 

दसूरे के ǔखलाफ वैध हो सकता है।” 
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119. कुबेर Ýलोराइटेक िलिमटेड (पूवȾƠ) और बलवीर िसंह (पूवȾƠ) मɅ, इस Ûयायालय 

ने इस आधार पर Ǒक अिधिनयम के भीतर एक वैकǔãपक Ĥभावी उपाय उपलÞध है, ǐरट 

यािचकाओं को खाǐरज कर Ǒदया ǔजसमɅ सेबी Ʈारा पाǐरत आदेशɉ को चुनौती दȣ गई थी। 

120. राज कुमार िशवहरे (पूवȾƠ) मामल ेमɅ सवȾÍच Ûयायालय ने िनण[य सुनाया Ǒक 

माननीय उÍच Ûयायालय ने भारत के सǒंवधान के अनुÍछेद 226 के तहत शǒƠयɉ का 

Ĥयोग करते हुए एक ǐरट यािचका को अनुमित देने मɅ èपƴ Ǿप से गलती कȧ, भले हȣ 

यािचकाकता[ यह Ĥदिश[त करन ेमɅ ǒवफल रहा हो Ǒक ǒवदेशी मġुा Ĥबंधन अिधिनयम, 

1999 कȧ धारा 35 के तहत अपील के Ǿप मɅ वैकǔãपक वैधािनक उपाय Ĥभावी Èयɉ नहȣं 

है। 

121. इसके अलावा, कंुतेश गुƯा (पूवȾƠ) और åहल[पूल कॉपȾरेशन (पूवȾƠ) पर भरोसा 

Ǒकया गया है; उƠ मामल े Ĥो×साǑहत करते हɇ Ǒक ऐस े मामलɉ मɅ जहां आ¢ेǒपत 

आदेश/कार[वाई पूरȣ तरह स ेअिधकाǐरता के ǒबना है और ऐसे मामलɉ मɅ जहां Ĥाकृितक 

Ûयाय के िसƨांतɉ का पालन नहȣं Ǒकया गया है, एक वैकǔãपक उपचार का अǔèत×व 

अनुÍछेद 226 के तहत उÍच Ûयायालय कȧ शǒƠयɉ के लागू होने के िलए एक बाधा के 

Ǿप मɅ काय[ नहȣं करेगा। åहल[पूल कॉपȾरेशन (पूवȾƠ) के मह×वपूण[ भाग को 

िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“14. सǒंवधान के अनुÍछेद 226 के तहत ǒवशेषािधकार ǐरट जारȣ करने 

कȧ शǒƠ पूण[ Ĥकृित कȧ है और यह सǒंवधान के Ǒकसी अÛय Ĥावधान 

Ʈारा सीिमत नहȣं है। इस शǒƠ का Ĥयोग उÍच Ûयायालय Ʈारा न केवल 

सǒंवधान के भाग III मɅ िनǑहत Ǒकसी भी मलू अिधकार को लागू करने 
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के हेǒवयस काप[स परमादेश, िनषेध वारंट और उ×Ĥेषण कȧ Ĥकृित मɅ 
ǐरट जारȣ करने के िलए Ǒकया जा सकता है, बǔãक "Ǒकसी अÛय उƧेæय" 

के िलए भी Ǒकया जा सकता है। 

15. सǒंवधान के अनुÍछेद 226 के तहत, उÍच Ûयायालय को मामल ेके 

तØयɉ को Úयान मɅ रखते हुए, ǐरट यािचका पर ǒवचार करने या न करने 

का ǒववकेािधकार है। लेǑकन उÍच Ûयायालय ने अपने उपरोƠ कुछ 

Ĥितबंध लगाए हɇ ǔजनमɅ से एक यह है Ǒक यǑद कोई Ĥभावी और Ĥभावी 
उपाय उपलÞध है, तो उÍच Ûयायालय सामाÛय Ǿप स ेऐसा नहȣं करेगा। 
अपने अिधकार ¢ेğ का Ĥयोग करɅ। लǑेकन इस Ûयायालय Ʈारा 
वैकǔãपक उपचार को लगातार कम स ेकम तीन आकǔèमकताओं मɅ 
एक बाधा के Ǿप मɅ काम नहȣं करने के िलए अिभिनधा[ǐरत Ǒकया गया 
है, अथा[त,् जहां Ǒकसी भी मौिलक अिधकार के Ĥवत[न के िलए ǐरट 

यािचका दायर कȧ गई है या जहां Ĥाकृितक Ûयाय के िसƨांत का 
उãलंघन हुआ है या जहां आदेश या काय[वाहȣ पूरȣ तरह स ेअिधकार ¢ेğ 

के ǒबना है या Ǒकसी अिधिनयम के अिधकारɉ को चुनौती दȣ गई है। 
… 

20. तब से पुल के नीचे बहुत पानी बह गया है, लǑेकन इन िनण[यɉ पर 

कोई स¢ंारक Ĥभाव नहȣं पड़ा है, जो पुराने होने के बावजदू, इस ¢ेğ मɅ 
बने हुए हɇ, ǔजसके पǐरणामèवǾप एक ǐरट यािचका पर ǒवचार करन ेमɅ 
उÍच Ûयायालय के अिधकाǐरता के बारे मɅ ǒविध है। सǒंवधान का 
अनÍुछेद 226, वैकǔãपक वैधािनक उपचारɉ के बावजूद, Ĥभाǒवत नहȣं 
होता है, ǒवशषे Ǿप स ेऐसे मामले मɅ जहां Ĥािधकरण ǔजसके ǔखलाफ 

ǐरट दायर Ǒकया गया है, उसके पास कोई अिधकार ¢ेğ नहȣं था या ǒबना 
Ǒकसी कानूनी आधार के अिधकार ¢ेğ को हड़पन ेका इरादा था।” 

[जोर Ǒदया गया] 

122. गोदरेज सारा ली िलिमटेड बनाम आबकारȣ और कराधान अिधकारȣ मामल ेमɅ, 

माननीय उÍचतम Ûयायालय के हाल के एक िनण[य मɅ  , Ǒकसी यािचका कȧ पोषणीयता 

और मनोरंजन के बीच के अंतर को ǒवèतार स ेबताते हुए, माननीय उÍचतम Ûयायालय 
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ने èपƴ Ǒकया Ǒक वैकǔãपक उपचार का िसƨांत मनोरंजन के ¢ेğ स ेसंबंिधत है। इस 

Ĥकार, उÍच Ûयायालय कȧ शǒƠयɉ पर कोई आ×यǔÛतक Ĥितबंध नहȣं है। 

123. माननीय उÍचतम Ûयायालय ने आगे यह िनçकष[ िनकाला Ǒक ǔजन मामलɉ मɅ 

ǒववाद ǒवशुƨ Ǿप से ǒविधक है, और इसमɅ तØय के आ¢ेǒपत Ĥư नहȣं हɇ, बǔãक केवल 

ǒविध के Ĥư शािमल हɇ, तो वैकǔãपक उपचार के आधार पर ǐरट यािचका को खाǐरज 

करन ेके बजाय उÍच Ûयायालय Ʈारा इसका िनण[य िलया जाना चाǑहए। गोदरेज सारा 

ली िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ िनण[य के मह×वपूण[ भाग को िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया 

गया हैः 

“Ĥưɉ का उƣर देने से पहल,े हम सǒंवधान के अनुÍछेद 226 Ʈारा Ĥदƣ 

ǐरट शǒƠयɉ के Ĥयोग पर कुछ शÞद कहन ेका आĒह महसूस करते हɇ 
ÈयɉǑक उÍच Ûयायालयɉ Ʈारा पाǐरत कुछ आदेशɉ मɅ ǐरट यािचकाओं को 
केवल "बनाए रखने योÊय नहȣं" माना गया है। ÈयɉǑक संबंिधत ǒविधयɉ 
Ʈारा Ĥदान Ǒकए गए वैकǔãपक उपचार को ǐरट अिधकाǐरता को लाग ू

करने के इÍछुक प¢ɉ Ʈारा आगे नहȣं बढ़ाया गया है। अनुÍछेद 226 के 

तहत ǒवशषेािधकार ǐरट जारȣ करने कȧ शǒƠ पूण[ Ĥकृित कȧ है। इस 

तरह कȧ शǒƠ के Ĥयोग पर Ǒकसी भी पǐरसीमन का पता संǒवधान मɅ हȣ 
लगाया जाना चाǑहए । इस संबंध मɅ अनुÍछेद 329 और सǒंवधान मɅ 
इसी तरह के अÛय अनुÍछेदɉ के आदेशɉ का संदभ[ Ǒदया जा सकता है। 
अनÍुछेद 226, संदभ[ मɅ, ǐरट जारȣ करने कȧ शǒƠ के Ĥयोग पर कोई 

पǐरसीमन या Ĥितबंध नहȣं लगता है। हालांǑक यह सच है Ǒक उसी ǒविध 

के तहत एक उपाय कȧ उपलÞधता के बावजदू ǐरट शǒƠयɉ का Ĥयोग 

अिधिनयिमत तरȣके स ेनहȣं Ǒकया जाना चाǑहए, जो ǐरट यािचका मɅ 
आ¢ेǒपत कार[वाई को जÛम Ǒदया है, Ǒफर भी, केवल यह तØय Ǒक उÍच 

Ûयायालय के सम¢ यािचकाकता[ ने, Ǒकसी Ǒदए गए मामले मɅ, उसके 
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िलए उपलÞध वैकǔãपक उपाय का अनुसरण नहȣं Ǒकया है/इस ेयांǒğक 

Ǿप से इसकȧ बखा[èतगी के िलए एक आधार के Ǿप मɅ नहȣं माना जा 
सकता है। यह èवयंिसƨ है Ǒक उÍच Ûयायालयɉ (Ĥ×येक ǒवशषे मामले 

के तØयɉ को Úयान मɅ रखत ेहुए) को यह ǒववकेािधकार है Ǒक वे Ǒकसी 
ǐरट पर ǒवचार करɅ या नहȣं। यािचका दायर करɅ या नहȣं। अनुÍछेद 226 

के तहत शǒƠ के Ĥयोग पर èव-लगाए गए Ĥितबंधɉ मɅ स े एक जो 
Ûयाियक पूव[ िनण[य Ʈारा स े ǒवकिसत हुआ है, वह यह है Ǒक उÍच 

Ûयायालयɉ को आम तौर पर एक ǐरट यािचका पर ǒवचार नहȣं करना 
चाǑहए, जहां एक Ĥभावी और Ĥभावी वैकǔãपक उपाय उपलÞध है। साथ 

हȣ, यह याद रखना चाǑहए Ǒक अपील या संशोधन के एक वैकǔãपक 

उपाय कȧ उपलÞधता, ǔजसे अनुÍछेद 226 के तहत उÍच Ûयायालय के 

अिधकार ¢ेğ को लाग ूकरने वाल ेप¢ ने आगे नहȣं बढ़ाया है, उÍच 

Ûयायालय के अिधकार ¢ेğ को बाहर नहȣं करेगी और एक ǐरट यािचका 
को "बनाए रखन ेयोÊय नहȣं" बनाएगी। िनण[यɉ कȧ एक लंबी पंǒƠ मɅ, 
इस Ûयायालय ने यह èपƴ कर Ǒदया है Ǒक एक वैकǔãपक उपचार कȧ 
उपलÞधता एक ǐरट यािचका कȧ "पोषणीयता" के िलए एक 

आ×यǔÛतक बाधा के Ǿप मɅ काम नहȣं करती है और यह Ǒक िनयम, 

ǔजसमɅ एक प¢ को एक अिधिनयम Ʈारा Ĥदान Ǒकए गए वैकǔãपक 

उपचार को आगे बढ़ाने कȧ आवæयकता होती है, ǒविध के िनयम के 

बजाय नीित, सुǒवधा और ǒववके का िनयम है। हालांǑक Ĥारंिभक, यह 

दोहराया जाना चाǑहए Ǒक एक ǐरट यािचका कȧ "मनोरंजन" और 

"पोषणीयता" अलग-अलग अवधारणाएं हɇ। दोनɉ के बीच के अÍछे 

लेǑकन वाèतǒवक अंतर को नजरअंदाज नहȣं Ǒकया जाना चाǑहए। 
"ǒवचारणीयता" के बारे मɅ आपǒƣ मामले कȧ जड़ तक जाती है और 

यǑद ऐसी आपǒƣ सारवान पाई जाती है, तो अदालतɅ िनण[य के िलए ĤाƯ 

करने मɅ भी असमथ[ हो जाएंगी। दसूरȣ ओर, "मनोरंजन" का Ĥư पूरȣ 
तरह स ेउÍच Ûयायालयɉ के ǒववकेािधकार के दायरे मɅ है, ǐरट उपचार 

ǒववकेाधीन है। पोषणीयता योÊय होन ेके बावजूद एक ǐरट यािचका पर 

उÍच Ûयायालय Ʈारा कई कारणɉ स ेǒवचार नहȣं Ǒकया जा सकता है या 
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एक ठोस ǒविधक ǒबंद ुèथाǒपत करने के बावजूद यािचकाकता[ को राहत 

देन ेसे भी इनकार Ǒकया जा सकता है, यǑद दावा कȧ गई राहत देने से 

साव[जिनक Ǒहत आगे नहȣं बढ़ेगा। इसिलए, उÍच Ûयायालय Ʈारा एक 

ǐरट यािचका को इस आधार पर खाǐरज करना Ǒक यािचकाकता[ ने 

वैकǔãपक उपाय का लाभ नहȣं उठाया है, हालांǑक, यह जांच Ǒकए ǒबना 
Ǒक Èया इस तरह के मनोरंजन के िलए एक असाधारण मामला बनाया 
गया है, उिचत नहȣं होगा। 

8. इसके अलावा, हम उपयोगी Ǿप स े (1977) 2 एस.सी.सी. 724 (उƣर 

Ĥदेश राÏय बनाम इंǑडयन ƻमू पाइप कंपनी िलिमटेड) और (2000) 10 

एस.सी.सी. 482 (भारत संघ बनाम हǐरयाणा राÏय) मɅ ǐरपोट[ Ǒकए गए 

इस Ûयायालय के िनण[यɉ का भी उãलेख कर सकते हɇ। पूव[ िनण[य के 

एक सादे पठन पर जो Ǒदखाई देता है वह यह है Ǒक Èया कोई वèत ुǒबĐȧ 
कर अिधिनयम मɅ Ĥǒवǒƴ के भीतर आती है, ǒविध का एक शƨु सवाल 

उठाती है और यǑद तØयɉ कȧ जांच अनावæयक है, तो उÍच Ûयायालय 

अपने ǒववके स े एक ǐरट यािचका पर ǒवचार कर सकता है, भल े हȣ 
वैकǔãपक उपाय का लाभ नहȣं उठाया गया था; और,  जब तक ǒववके 

का Ĥयोग अनुिचत या ǒवकृत नहȣं Ǒदखाया जाता है, तब तक यह 

Ûयायालय हèत¢ेप नहȣं करेगा। बाद के िनण[य मɅ, इस Ûयायालय ने 

अपीलकता[ Ʈारा उठाए गए मƧेु को मूल Ǿप स े ǒविधक पाया, ǔजसके 

िलए उÍच Ûयायालय Ʈारा िनण[य कȧ आवæयकता होती है, अपीलकता[ 
को पदानुĐम मɅ वैधािनक अपीलɉ Ʈारा स ेरखे ǒबना। उƠ स ेयह िनण[य 

िनकलता है Ǒक जहां ǒववाद ǒवशुƨ Ǿप स ेǒविधक है और इसमɅ तØय के 

आ¢ेǒपत Ĥư शािमल नहȣं हɇ, बǔãक केवल ǒविध के Ĥư शािमल हɇ, तो 
इसका िनण[य एक वैकǔãपक उपाय उपलÞध होने के आधार पर ǐरट 

यािचका को खाǐरज करने के बजाय उÍच Ûयायालय Ʈारा Ǒकया जाना 
चाǑहए।” 

[जोर Ǒदया गया] 
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124. उपरोƠ Ǒदए गए अिधकाǐरयɉ के पǐरĤेêय स,े ǒविधक ǔèथित जो उभरती है वह 

यह है Ǒक आम तौर पर एक उÍच Ûयायालय एक ǐरट यािचका पर ǒवचार नहȣं कर 

सकता है ǔजसमɅ अनुरोध कȧ गई राहतɉ का एक वैकǔãपक मंच स ेदावा Ǒकया जा सकता 

है; हालाँǑक, यह èव-लागू िनयम सुǒवधा का है और एक उÍच Ûयायालय, एक उिचत 

पǐरǔèथित मɅ, यािचकाकता[ के िलए एक वैकǔãपक उपाय उपलÞध होने के बावजदू एक 

ǐरट यािचका पर ǒवचार करने का ǒवकãप चुन सकता है। 

125. इस Ûयायालय को अब सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत अपील कȧ Ĥकृित स े

संबंिधत ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Ʈारा Ǒदए गए िनण[यɉ पर ǒवचार करना चाǑहए। 

126. राƶीय Ĥितभूित िन¢ेपागार िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, माननीय सवȾÍच Ûयायालय ने 

इस मुƧे पर िनण[य िलया-Èया सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11 (1) के तहत सेबी 

Ʈारा जारȣ एक Ĥशासिनक पǐरपğ धारा 15न के तहत अपील का ǒवषय हो सकता है। 

अपील कȧ Ĥकृित पर िनण[य देत ेसमय, यह अिभिनधा[ǐरत Ǒकया गया था Ǒक धारा 15न 

मɅ न केवल सेबी अिधिनयम, 1992, िनयमɉ या ǒविनयमɉ के तहत Ǒकए गए सेबी के 

आदेश Ʈारा, बǔãक अिधिनयम के तहत एक Ûयायिनणा[यक अिधकारȣ Ʈारा Ǒदए गए 

आदेशɉ Ʈारा पीǑड़त åयǒƠयɉ Ʈारा अपील कȧ पǐरकãपना कȧ गई है। धारा 15झ के तहत, 

सेबी जांच करने, संबंिधत åयǒƠ को सुनवाई देने और उसके बाद जुमा[ना लगाने के िलए 

एक Ûयायिनणा[यक अिधकारȣ के Ǿप मɅ एक Ĥभाग Ĥमुख के पद स ेनीचे के अिधकारȣ 

को िनयƠु कर सकता है, जो सभी ऐसे अिधकाǐरयɉ Ʈारा Ǒकए जा रहे केवल अध[-

Ûयाियक कायɟ कȧ ओर इशारा करते हɇ। 
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127. माननीय उÍचतम Ûयायालय Ʈारा कई घोषणाओं पर ǒवचार करने के बाद, यह 

अिभिनधा[ǐरत Ǒकया गया Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 11(1) के िलए संदिभ[त 

पǐरपğ जैस ेĤशासिनक आदेश Ûयायािधकरण के अपीलीय अिधकार ¢ेğ से बाहर हɇ। 

पैराĒाफ सं.25 मɅ िनण[य को िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“यह कहा जा सकता है Ǒक धारा 29 के तहत बनाए गए दोनɉ िनयमɉ के 

साथ-साथ धारा 30 के तहत बनाए गए ǒविनयमɉ को अिधिनयम कȧ 
धारा 31 के तहत संसद के सम¢ रखा जाना चाǑहए। अिधकाǐरयɉ के 

ǑदÊदश[न स ेयह èपƴ है Ǒक यह अिधिनयम कȧ धारा 11 (4), 11 (ख), 

11 (घ), 12 (3) और 15-I के िलए संदिभ[त आदेश हɇ, जो अध[-Ûयाियक 

आदेश हɇ, और िनयमɉ और ǒविनयमɉ के तहत बनाए गए अध[-Ûयाियक 

आदेश हɇ जो धारा 15न के तहत अपील का ǒवषय हɇ। अिधिनयम कȧ 
धारा 11 (1) के िलए संदिभ[त वत[मान मामल ेके तहत जारȣ Ǒकए गए 

पǐरपğ जैस ेĤशासिनक आदेश èपƴ Ǿप से हमारे Ʈारा उपरोƠ Ǒदए गए 

कारणɉ स े Ûयायािधकरण के अपीलीय अिधकार ¢ेğ से बाहर हɇ। 
इसिलए, 2007 कȧ दȣवानी यािचका सं 186 को अनुमित दȣ गई है और 

Ĥितभूित अपीलीय Ûयायािधकरण के सम¢ ली गई Ĥारंिभक आपǒƣ 

कायम है। Ĥितभूित अपीलीय Ûयायािधकरण के िनण[य को तदनुसार 

अपाèत कर Ǒदया जाता है।” 

128. इसके अलावा, एच.बी. èटॉकहोǔãडंÊस िलिमटेड (पूवȾƠ) के मƧेु पर अपील कȧ 

पोषणीयता पर, यह अिभिनधा[ǐरत Ǒकया गया Ǒक यह पता लगाने के िलए Ǒक Èया कोई 

संचार या िनण[य धारा 15न के अथ[ के भीतर एक आदेश के बराबर है, इसके सार को 

देखना होगा न Ǒक इसके Ǿप को। यǑद कोई ǒवशेष िनदȶश, अनुरोध या अवलोकन 

बाÚयकारȣ है और इसके उãलंघन के िलए दंडा×मक पǐरणाम हɇ, तो इसे एक आदेश के 

Ǿप मɅ माना जाएगा। 
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129. इसके बाद, राधा कृçण इंडèĚȣज, Ǒह.Ĥ. राÏय (पूवȾƠ), जशभाई मोतीभाई 

(पूवȾƠ), रामĤसाद सोमानी (पूवȾƠ), वैकǔãपक उपचार के िनयम के अपवादɉ और 

ǒविधक उãलंघन के अिधǔèथित को ǒवèतार स ेबताएँ। 

130. रामĤसाद सोमानी (पूवȾƠ) मɅ एक मह×वपूण[ िनçकष[ का उãलेख करना उिचत 

है, ÈयɉǑक "åयिथत åयǒƠ" शÞदɉ का अथ[ जैसा Ǒक वे सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 

15न  मɅ Ǒदखाई देते हɇ, कहȣं भी पǐरभाǒषत नहȣं हɇ और उनका अथ[ उस संदभ[ मɅ लगाया 

जाना चाǑहए ǔजसमɅ वे Ǒदखाई देत ेहɇ, और उÛहɅ इस बात पर ǒवचार करते हुए िनधा[ǐरत 

Ǒकया जाना चाǑहए Ǒक Èया Ǒकसी åयǒƠ के अिधकारɉ का उãलंघन Ǒकया गया है, जो 

िचंता को बढ़ा रहा है। 

131. पूव[वतȸ पैराĒाफ मɅ इस Ûयायालय Ʈारा Ǒदए गए िनçकषɟ पर ǒवचार करते हुए, 

इस Ûयायालय कȧ राय है Ǒक उƠ आदेश सहȣ हɇ यािचकाकता[ बɇक Ʈारा चुनौती नहȣं दȣ 

गई। यािचकाकता[ बɇक को उƠ आदेशɉ से åयिथत नहȣं कहा जा सकता है, ÈयɉǑक वे 

यािचकाकता[ बɇक को Ĥ×यथȸ सं. 3 और 4 कȧ बंधǑकत रखी गई संपǒƣ कȧ नीलामी करने 

स ेनहȣं रोकते हɇ। 

132. Ĥ×यथȸ स.ं1 और 2  के िलए ǒवƮान अिधवƠा का तक[  है Ǒक वैकǔãपक उपचार 

का िसƨांत वत[मान मामल ेमɅ लागू होता है, इसिलए, गलत पाया जाता है। यािचकाकता[ 

बɇक उस आदेश को चुनौती नहȣं दे सकता है ǔजससे वह åयिथत नहȣं है। यािचकाकता[ 

बɇक के मामल ेकȧ पूरȣ इमारत उƠ आदेशɉ पर Ǒटकȧ हुई है जो उÛहɅ बंधǑकत रखी गई 

संपǒƣ कȧ नीलामी करके अपने ऋण का भगुतान करने स े नहȣं रोकते हɇ। इसिलए 
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यािचकाकता[ बɇक ने उƠ आदेशɉ के बजाय 29.01.2021 और 18.03.2921 ǑदनांǑकत ई-

मेलɉ पर आपǒƣ जताई। 

133. िनवेǑदता शमा[ (पूवȾƠ), थानिसंह नाथमल (पूवȾƠ) और महाराƶ राÏय (पूवȾƠ),  

के मामल ेइसिलए, Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 के िलए कोई मदद नहȣं करते हɇ, ÈयɉǑक उƠ 

मामलɉ मɅ केवल उन मामलɉ मɅ आवदेन होता है जहा ंवाèतव मɅ, एक वैकǔãपक उपाय है 

जो एक यािचकाकता[ के िलए उपलÞध है। गुरदेव िसहं (पूवȾƠ) मɅ Ĥो. वेड के शÞदɉ के 

अनुमोदन पर Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 कȧ िनभ[रता सहȣ है, उÛहɅ Ǒफर स ेयहां पुन: Ĥèतुत 

Ǒकया गया है: 

“इस मामले कȧ सÍचाई यह है Ǒक Ûयायायलय Ǒकसी आदेश को तभी 
अमाÛय करेगी जब सहȣ åयǒƠ Ʈारा सहȣ काय[वाहȣ और पǐरǔèथितयɉ 
मɅ सहȣ उपाय मांगा जाए।” 

134. वत[मान पǐरǔèथितयɉ मɅ, इस Ûयायालय कȧ राय है Ǒक यािचकाकता[ बɇक सहȣ 

åयǒƠ है जो सहȣ काय[वाहȣ मɅ सहȣ उपचार कȧ मांग कर रहा है। कुबेर Ýलोǐरटेक 

िलिमटेड (पूवȾƠ) और बलवीर िसंह (पूवȾƠ) मɅ इस Ûयायालय Ʈारा Ǒदए गए िनण[य 

त×काल मामल ेमɅ लाग ूनहȣं होते हɇ ÈयɉǑक उपरोƠ िनण[यɉ मɅ ǔजन आदेशɉ पर हमला 

Ǒकया गया था, वे आदेश थे, इसके अलावा Ûयायालय ने संबंिधत आदेशɉ को सेबी 

अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 15न के तहत अपील योÊय पाया गया। 

135. इसके अलावा, राज कुमार िशवहरे (पूवȾƠ), अनुपयुƠ है ÈयɉǑक वत[मान मामले 

मɅ उƨतृ िनण[य कȧ तुलना मɅ एक अलग तØया×मक मǑैĚÈस है। यािचकाकता[ बɇक इस 
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Ûयायालय को यह समझाने मɅ सफल रहा है Ǒक उनके िलए वैधािनक अपील Èयɉ 

उपलÞध नहȣं है। 

136. उपरोƠ ǒवƲषेण से यह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक यािचकाकता[ बɇक ने 

उƠ आदेशɉ को लागू न करने का ǒवकãप चुनकर कोई ğुǑट नहȣं कȧ है। यािचकाकता[ 

बɇक Ǒदनांक 29.01.2021 और 18.03.2021 के ई-मेल/संचार पर आरोप लगाता है और 

उƠ आदेशɉ को लागू नहȣं करता है, जबǑक उƠ आदेश बने हुए हɇ, इस अदालत को 

वत[मान यािचका को पोषणीय रखने योÊय स ेनहȣं रोकता है। 

137. यह भी देखा जाना चाǑहए Ǒक 29.05.2018 को ई-मेल Ĥ×यथȸ सं. 1 Ʈारा बंधǑकत 

रखी गई संपǒƣ कȧ नीलामी के िलए यािचकाकता[ बɇक के साव[जिनक नोǑटस से उƣेǔजत 

होन ेके बाद भेजा गया था। संचार, हालांǑक उƠ आदेशɉ कȧ आड़ मɅ खुद को झुकात ेहुए, 

Ĥभावी Ǿप स ेयािचकाकता[ बɇक को बंधक संपǒƣ कȧ नीलामी के साथ आगे नहȣं बढ़न े

का िनदȶश देते हɇ। इस Ĥकार सरफेसी अिधिनयम, 2002 Ʈारा गारंटȣकृत यािचकाकता[ 

बɇक के वैधािनक अिधकार को आ¢ेǒपत ई-मेल Ʈारा ǒवफल कर Ǒदया जाता है। 

यािचकाकता[ बɇक को उनके ǒवƣीय Ǒहत स े समझौता करन े के कारण पया[Ư बाधा 

उ×पÛन होती है। सेबी के उप महाĤबंधक यानी Ĥ×यथȸ स.ं 1 का एक ई-मेल, जो 

यािचकाकता[ बɇक को अपने ǒविधक अिधकारɉ का Ĥयोग करने से अनुिचत Ǿप से रोकता 

है, इस ǐरट Ûयायालय स ेसंपक[  करने के िलए पया[Ư कारण है। 

138. इसिलए, इस Ûयायालय कȧ सǒुवचाǐरत राय है Ǒक चंूǑक आ¢ेǒपत ई-मेल/संचार 

गलत थे और परूȣ तरह से अिधकार ¢ेğ के ǒबना थे; और उƠ आदेश यािचकाकता[ बɇक 
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को बंधǑकत रखी गई संपǒƣ कȧ नीलामी करने स ेनहȣं रोकते हɇ, वत[मान ǐरट यािचका 

सुनवाई योÊय है। 

139. इस Ûयायालय को अब उस मƧेु पर िनण[य करना चाǑहए, ǔजस पर इस 

Ûयायालय के सम¢ ǒवèतार से बहस कȧ गई थी Ǒक Èया सेबी अिधिनयम, 1992 के 

तहत Ĥदƣ शǒƠयɉ का Ĥयोग करके सेबी यािचकाकता[ बɇक को सरफेसी अिधिनयम, 

2002 के तहत काय[वाहȣ करने स ेरोक सकता है। 

140. मġास पेĚोकेम िलिमटेड (उपरोƠ) मɅ, माननीय उÍचतम Ûयायालय ने सरफेसी  

अिधिनयम, 2002, आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 और िसक औƭोिगक कंपनी (ǒवशेष 

Ĥावधान) अिधिनयम, 1985 (इसके पƱात एस.आई.सी.ए. अिधिनयम, 1985) के बीच 

अंतर-भूिमका पर िनण[य िलया। माननीय उÍचतम Ûयायालय Ʈारा तय Ǒकया गया 

मलूभतू Ĥư था-Èया सेबी अिधिनयम, 1985, सरफेसी अिधिनयम, 2002 पर लागू होता 

है। यह मƧुा धारा 37 कȧ åयाÉया पर उ×पÛन हुआ, ǒवशेष Ǿप से धारा 35 के तहत गैर-

अèथाई खंड के आलोक मɅ "कुछ समय के िलए कोई अÛय कानून" अिभåयǒƠ। 

141. उƠ िनण[य के परैाĒाफ सं. 13 मɅ माननीय सवȾÍच Ûयायालय ने ǒववाद मɅ 

शािमल ǒविभÛन ǒविधयɉ Ʈारा िनपटाए गए ǒविभÛन पहलुओं को माÛयता दȣ, ǔजÛहɅ 

िनàनानुसार पुन: Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“13. इस èतर पर इन तीन ǒवधानɉ कȧ उ×पǒƣ का उãलेख करना 
मह×वपूण[ है। इनमɅ स ेĤ×येक बɇक और ǒवƣीय ईकाईयɉ को देय ऋणɉ 
कȧ वसूली के ǒविभÛन पहलुओं स ेसंबंिधत है। उनमɅ स ेदो लेनदारɉ के 
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Ǒहतɉ का उãलेख करते हɇ और एक ओर बकाया ऋणɉ और उनके Ʈारा 
Ǒकए गए अिĒमɉ कȧ वसूली स ेकैसे िनपटना है, जबǑक दसूरȣ ओर िसक 

औƭोिगक कंपनी (ǒवशेष Ĥावधान) अिधिनयम, 1985 कुछ ऐस ेदेनदारɉ 
स ेसंबंिधत है जो िसक औƭोिगक कंपिनया ंहɇ (यानी उƭोग (ǒवकास 

और ǒविनयमन) अिधिनयम, 1951 कȧ अनुसूची मɅ नािमत उƭोग 

चलान ेवाली कंपिनया)ं और Èया ऐस े"देनदार" बीमार हो गए हɇ, उनका 
पुनवा[स Ǒकया जाना है। इसिलए सवाल यह है Ǒक Èया बɇकɉ और ǒवƣीय 

सèंथानɉ के बकाया ऋणɉ कȧ वसूली मɅ साव[जिनक Ǒहत बीमार 

औƭोिगक कंपिनयɉ के पुनवा[स मɅ साव[जिनक Ǒहत को राèता देना है, 

जैसा Ǒक देश मɅ वत[मान आिथ[क पǐरǺæय को देखत े हुए संसदȣय 

ǒवधान मɅ पǐरलǔ¢त होता है।” 

142. ǔजस उƧेæय के िलए सरफेसी अिधिनयम, 2002 लागू हुआ, उस पर जोर देने और 

सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 और धारा 37 कȧ सामंजèयपूण[ åयाÉया करने 

के बाद, शीष[ Ûयायालय इस िनçकष[ पर पहंुची Ǒक धारा 37 मɅ "कुछ समय के िलए कोई 

अÛय कानून" अिभåयǒƠ का दायरा सीिमत करन े कȧ आवæयकता है ताǑक 

एस.आई.सी.ए. अिधिनयम, 1985 को बाहर Ǒकया जा सके। 

143. केएसएल एंड इंडèĚȣज िलिमटेड बनाम अǐरहंत ĠेÔस िलिमटेड का मामला 

माननीय सवȾÍच Ûयायालय कȧ दो-Ûयायाधीशɉ कȧ Ûयायपीठ Ʈारा Ǒकए गए संदभ[ के 

माÚयम स े उ×पÛन हुआ, ǔजसमɅ माननीय Ûयायमूित[ सी.के. ठÈकर और माननीय 

Ûयायमूित[ अटलामास कबीर के बीच आर.डȣ.बी. अिधिनयम 1993 कȧ धारा 35 कȧ 

åयाÉया पर मतभेद था। माननीय Ûयायमूित[ एस.ए. बोबडे ने तीन Ûयायाधीशɉ कȧ 

Ûयायपीठ के िलए लेखन करते हुए एस.आई.सी.ए. अिधिनयम, 1985 और आर.डȣ.बी. 

अिधिनयम, 1993 के बीच संघष[ को एस.आई.सी.ए. अिधिनयम, 1985 के प¢ मɅ एक 
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िनçकष[ देकर हल Ǒकया। पैराĒाफ सÉंया 37-41 मɅ िनण[य को िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत 

Ǒकया गया है: 

“37. उप-धारा (2) को 2000 के अिधिनयम सÉंया 1 Ʈारा 17.01.2000 

स ेआर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम कȧ धारा 34 मɅ जोड़ा गया था। इसमɅ कोई 

संदेह नहȣं है Ǒक जब कोई अिधिनयम, जैसा Ǒक यहाँ, यह Ĥावधान 

करता है Ǒक उसके Ĥावधान Ǒकसी अÛय ǒविध या ǒविधयɉ के अितǐरƠ 

हɉगे और उनका अãपीकरण नहȣं करɅगे, तो इसका मतलब है Ǒक 

ǒवधानमंडल का इरादा है Ǒक ऐसा अिधिनयम अÛय अिधिनयमɉ के 

साथ सह-अǔèत×व मɅ होगा। èपƴ Ǿप से ऐसे मामले मɅ ǒवधानमंडल का 
इरादा अÛय ǒविधयɉ के Ĥावधानɉ को रƧ करने या उनस ेअलग करने का 
नहȣं है। "अãपीकरण मɅ" शÞद का अथ[ है "िनराकरण या िनरसन मɅ"। 
Þलैक लॉ ǑडÈशनरȣ "अãपीकरण" के िलए िनàनिलǔखत अथ[ 
िनधा[ǐरत करती है: 

पƱातवतȸ काय[ Ʈारा Ǒकसी ǒविध का आंिशक िनराकारण या िनरसन 

करना जो इसके दायरे को सीिमत करता है या इसकȧ उपयोिगता और 

बल को कम करता है। 

यह èपƴ है Ǒक उप-धारा (1) मɅ एक गैर-अèथाई खंड है, जो 
आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम को Ĥमुख Ĥभाव देता है। उप-धारा (2) ऐसे 

Ĥबलकारȣ Ĥभाव के िलए अपवाद कȧ Ĥकृित मɅ काय[ करती है। इसमɅ 
कहा गया है Ǒक यह अिधभावी Ĥभाव कुछ ǒविधयɉ के संबंध मɅ है और 

यह Ǒक आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम ऐसी ǒविधयɉ के अितǐरƠ होगा और 

िनरèत नहȣं होगा। एस.आई.सी.ए. िनèसंदेह ऐसी हȣ ǒविध है। 

38. उप-धारा (2) का Ĥभाव अिनवाय[ Ǿप से एस.आई.सी.ए. के तहत 

Ĥािधकरणɉ कȧ शǒƠयɉ को संरǔ¢त करने और बाद के अिधिनयम 

अथा[त आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम Ʈारा अिधभावी कȧ जाने वाली 
काय[वाहȣ है। 
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39. इस Ĥकार, हम एस.आई.सी.ए. के तहत कंपनी के पुनिन[मा[ण कȧ 
काय[वाहȣ के संबंध मɅ एक सामंजèयपणू[ योजना पात ेहɇ, ǔजसमɅ ऋणɉ 
का पुनिन[मा[ण और यहां तक Ǒक इस उƧेæय के िलए बीमार कंपनी कȧ 
संपǒƣयɉ कȧ ǒबĐȧ या पÒटा भी शािमल है, जो एक ओर बɇक या ǒवƣीय 

सèंथान के प¢ मɅ बीमार कंपनी Ʈारा िनçपाǑदत Ĥितभूित का Ǒहèसा हो 
सकता है या नहȣं भी हो सकता है, और आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम के 

Ĥावधान, जो बɇक या ǒवƣीय सèंथानɉ के बकाया ऋणɉ कȧ वसूली से 

संबंिधत हɇ, यǑद आवæयक हो, तो बɇक या ǒवƣीय सèंथान स ेĤभाǐरत 

Ĥितभूित को लागू करके। 

40. इसमɅ कोई संदेह नहȣं है Ǒक दोनɉ ǒवशेष ǒविध हɇ। एस.आई.सी.ए. 

एक ǒवशेष ǒविध है, जो बीमार कंपिनयɉ के पुनिन[मा[ण और उससे 

संबंिधत मामलɉ स ेसंबंिधत है, हालांǑक यह ऋण कȧ वसूली जैस ेअÛय 

मामलɉ के संबंध मɅ सामाÛय है। आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम भी एक 

ǒवशेष ǒविध है, जो एक ǒवशेष ĤǑĐया Ʈारा से बɇकɉ या ǒवƣीय सèंथानɉ 
को देय धन कȧ वसूली स ेसंबंिधत है, हालांǑक यह बीमार कंपिनयɉ के 

पुनिन[मा[ण जैसे अÛय मामलɉ के संबंध मɅ सामाÛय हो सकता है, ǔजनस े

वह ǒवशेष Ǿप स े िनपटता भी नहȣं है। इस Ĥकार, दोनɉ ǒविधयɉ का 
उƧेæय अलग है। 

41. यह माना जाना चाǑहए Ǒक संसद को आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम, 

1993 को लागू करते समय 1985 मɅ अिधिनयिमत पूव[ ǒविध अथा[त 

एस.आई.सी.ए. कȧ जानकारȣ थी। ĤǑĐया के टकराव को रोकने और 

उसी इकाई और उसकȧ संपǒƣयɉ के संबंध मɅ ǒवरोधाभासी आदेशɉ कȧ 
संभावना को रोकने के िलए, और ǒवशेष Ǿप स,े ऐसी बीमार कंपनी कȧ 
संपǒƣयɉ के संबंध मɅ पुनिन[मा[ण के िलए पहल ेस ेहȣ उठाए गए कदमɉ 
को संरǔ¢त करने के िलए, ǔजन पर बɇकɉ या ǒवƣीय सèंथानɉ के साथ 

Ĥितभूित के Ǿप मɅ Ĥभार लगाया जा सकता है, Ǒक संसद ने ǒवशेष Ǿप 

स ेउप-धारा (2) को अिधिनयिमत Ǒकया है। एस.आई.सी.ए. को िनǑद[ƴ 

और सीिमत कंपिनयɉ के संबंध मɅ अिधिनयिमत Ǒकया गया था, अथा[त 
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वे जो आई.डȣ.आर. अिधिनयम कȧ अनुसचूी मɅ िनǑद[ƴ औƭोिगक 

उपĐमɉ के मािलक थे, जैसा Ǒक पहले उãलेख Ǒकया गया है, जबǑक 

आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम उन सभी åयǒƠयɉ स ेसंबंिधत है, ǔजÛहɉने 

बɇक या ǒवƣीय सèंथान स ेनकद या अÛयथा ऋण िलया हो सकता है, 

चाहे वह सुरǔ¢त हो या असरुǔ¢त आǑद।” 

[जोर Ǒदया गया] 

144. हालांǑक, केएसएल इंडèĚȣज िलिमटेड (पूवȾƠ) का िनण[य अलग है। जैसा Ǒक 

अनुÍछेद सं. मɅ उãलेख Ǒकया गया है। जैसा Ǒक मġास पेĚोकेम िलिमटेड (पूवȾƠ) के 

पैराĒाफ स.ं 35 मɅ उãलेख Ǒकया गया था, आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 34 (1) 

मɅ िनǑहत गैर-अèथाई खंड èपƴ Ǿप से एक उ×कȧण[ के िलए Ĥदान करता है, और खुद 

को धारा 34 (2) के अधीन बनाता है। सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 मɅ िनǑहत 

गैर-अèथाई खंड के मामल े मɅ ऐसा नहȣं है। यह आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 और 

सरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ के बीच एक मह×वपूण[ अंतर है ÈयɉǑक यह गैर-

अèथाई खंड के दायरे को Ĥभाǒवत करता है, और इसका Ĥभाव होगा। अंतर को बेहतर 

ढंग स ेसमझने के िलए, Ĥावधानɉ को पुन: Ĥèतुत Ǒकया जाता है। 

145. आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 34 को िनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया 

गया है: 

“34. अिधिनयम का अिधभावी Ĥभाव होगा।— (1) उप-धारा (2) के 

तहत Ǒदए गए Ĥावधानɉ को छोड़कर, इस अिधिनयम के Ĥावधान इस 

अिधिनयम के अलावा Ǒकसी भी ǒविध के आधार पर Ĥभावी होने वाले 

Ǒकसी भी अÛय ǒविध मɅ या Ǒकसी भी उपकरण मɅ िनǑहत कुछ असगंत 

के होते हुए भी Ĥभावी हɉगे। 
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(2) इस अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयमɉ के Ĥावधान 

औƭोिगक ǒवƣ िनगम अिधिनयम, 1948 (15/1948), राÏय ǒवƣीय 

िनगम अिधिनयम, 1951 (63/1951), भारतीय इकाई Ûयास 

अिधिनयम, 1963 (52/1963), भारतीय औƭोिगक पुनिन[मा[ण बɇक 

अिधिनयम, 1984 (62 /1984) (बीमार औƭोिगक कंपनी (ǒवशेष 

Ĥावधान) अिधिनयम, 1985 (1/1986) और भारतीय लघु उƭोग ǒवकास 

बɇक अिधिनयम, 1989 (39/1989) के अितǐरƠ हɉगे और उनका 
अãपीकरण नहȣं करɅगे।” 

[जोर Ǒदया गया] 

146. सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 और 37 िनàनानुसार है: 

“35. इस अिधिनयम के Ĥावधान अÛय ǒविधयɉ को अिधभावी करते हɇ। 
— इस अिधिनयम के Ĥावधानɉ का Ĥभाव होगा, भल ेहȣ उस समय लाग ू

Ǒकसी अÛय ǒविध या Ǒकसी ऐसी ǒविध के आधार पर Ĥभावी Ǒकसी 
दèतावेज मɅ कुछ भी असंगत हो।” 

“37. अÛय ǒविधयɉ का Ĥयोग वǔज[त नहȣं है। — इसके Ĥावधान 

अिधिनयम या उसके तहत बनाए गए िनयम कंपनी अिधिनयम, 1956 

(1/1956), Ĥितभूित अनुबंध (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 

(42/1956), भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 

(15/1992), बɇक और ǒवƣीय सèंथान अिधिनयम, 1993 (51/1993) या 
उस समय लाग ू Ǒकसी अÛय ǒविध के अितǐरƠ हɉगे और उनका 
अãपीकरण नहȣं करɅगे।” 

[जोर Ǒदया गया] 

147. मġास पेĚोकेम िलिमटेड (पूवȾƠ) के पैराĒाफ स.ं 35 मɅ माननीय उÍचतम 

Ûयायालय Ʈारा सरफेसी अिधिनयम, 2002 और आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 मɅ 
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िनǑहत गैर-अèथाई खंडɉ के दायरे और दायरे स े संबंिधत मह×वपूण[ िनçकष[ 

िनàनानुसार है: 

“35. इसी िनçकष[ का एक और Ǒदलचèप संकेत यह तØय है Ǒक ǒवƣीय 

पǐरसंपǒƣयɉ के Ĥितभूितकरण और पुनिन[मा[ण और Ĥितभूित Þयाज 

Ĥवत[न अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 को उƠ अिधिनयम कȧ धारा 37 

के अधीन नहȣं बनाया गया है। यह सांǒविधक योजना बɇकɉ और ǒवƣीय 

सèंथानɉ के देय ऋणɉ कȧ वसूली अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 34 मɅ 
िनǑहत सांǒविधक योजना स ेपूरȣ तरह स ेिभÛन है, ǔजसमɅ धारा 34 कȧ 
उप-धारा (1) को èपƴ Ǿप स ेउप-धारा (2) (ǔजसमɅ बीमार औƭोिगक 

कंपिनयां (ǒवशषे Ĥावधान) अिधिनयम, 1985 शािमल है) के अधीन 

"उप-धारा (2) के तहत Ĥदान Ǒकए गए Ĥावधान को छोड़कर" 

अिभåयǒƠ Ʈारा बनाया गया है।” 

[जोर Ǒदया गया] 

148. इस Ĥकार यह देखा जा सकता है Ǒक आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 के गैर-

अèथाई Ĥावधान का Ĥभाव धारा मɅ Ĥदान Ǒकए गए उपǐरका Ʈारा èपƴ Ǿप स ेकम कर 

Ǒदया गया है, यह उप-धारा (2) के िलए उ×कȧण[ है। उप-धारा (2) के िलए यह बचत इस 

तरह स ेकȧ जाती है Ǒक गैर-अèथाई खंड के Ĥभाव को कम Ǒकया जाए। इसके बाद उप-

धारा (2) कȧ åयाÉया कम Ǒकए गए गैर-अèथाई खंड के आलोक मɅ कȧ जाती है। दसूरे 

शÞदɉ मɅ, उपधारा (2) का ǒवव¢ेण करते समय, अथा[त,् धारा 34 (1) मɅ िनǑहत गैर-

अãपीकरण Ĥावधान, गैर-अèथाई खंड का कोई अनुĤयोग नहȣं है। यह मामला सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के तहत नहȣं है। सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 मɅ िनǑहत 

गैर-अèथाई खंड को धारा 37 के अधीन नहȣं बनाया गया है। इसके बाद सरफेसी 
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अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 का अथ[ धारा 35 के तहत िनरंकुश गैर-अèथाई खंड के 

आलोक मɅ लगाया जाना चाǑहए। 

149. मØैयू वगȸज (पूवȾƠ) मɅ, माननीय उÍचतम Ûयायालय को सरफेसी अिधिनयम, 

2002 कȧ धारा 37 मɅ "अãपीकरण मɅ नहȣं" अिभåयǒƠ के अथ[ और इसके Ĥभाव पर 

ǒवचार करने का अवसर िमला था। पैराĒाफ स.ं43 मɅ, माननीय उÍचतम Ûयायालय ने 

िनàनानुसार कहा: 

“43. धारा 37 के अÚययन से पता चलता है Ǒक सरफेसी अिधिनयम का 
अनĤुयोग आर.डȣ.डȣ.बी. अिधिनयम के Ĥावधानɉ के अितǐरƠ होगा न 

Ǒक अãपीकरण मɅ। दसूरे शÞदɉ मɅ, यह Ǒकसी भी तरह स ेआर.डȣ.डȣ.बी. 
अिधिनयम के Ĥावधानɉ के Ĥभाव को रƧ या ¢ीण नहȣं करेगा। हम 

ǒविध के अपन ेउपरोƠ कथन स ेभी Ǻढ़ȣकृत हɇ ÈयɉǑक उƠ धारा का 
शीष[क भी ǔèथित को èपƴ करता है Ǒक अÛय ǒविधयɉ के आवदेन पर 

रोक नहȣं है। इसिलए, धारा 37 का Ĥभाव यह होगा Ǒक सरफेसी 
अिधिनयम के तहत िनǑहत Ĥावधानɉ के अलावा, उƠ अिधिनयम के 

तहत शǾु कȧ गई काय[वाहȣ के संबंध मɅ, यह एक प¢ के िलए धारा 37 

मɅ उǔãलǔखत अÛय अिधिनयमɉ के Ĥावधानɉ पर वापस आने के िलए 

होगा, अथा[त,् कंपनी अिधिनयम, 1956, Ĥितभूित संǒवदा (ǒविनयमन) 

अिधिनयम 1956, भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 

1992, बɇकɉ और ǒवƣ सèंथानɉ के कारण ऋण कȧ वसूली अिधिनयम, 

1993, या Ǒकसी अÛय ǒविध को लाग ूकरने के िलए, भारतीय Ĥितभूित 

और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 के तहत दायर Ǒकया गया है। 
                                                                              [जोर Ǒदया गया] 

150. हाल हȣ मɅ, माननीय उÍचतम Ûयायालय ने  अिधकृत अिधकारȣ भारतीय èटेट 

बɇक बनाम सी नटराजन और अÛय के मामल ेमɅ, सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 
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35 और धारा 37 के बीच परèपर ǑĐया से संबंिधत मह×वपूण[ िनçकष[ Ǒदए। उƠ िनण[य 

के पैराĒाफ सं. 23 का मह×वपूण[ भाग िनàनानुसार है: 

“23. इसके अलावा, मह×वपूण[ Ǿप स,े सरफेसी अिधिनयम कȧ धारा 35 

मɅ कहा गया है Ǒक उसके Ĥावधान Ĥभावी हɉगे, इसके बावजूद Ǒक Ǒकसी 
अÛय ǒविध मɅ िनǑहत कुछ भी असंगत है या ऐसे Ǒकसी भी ǒविध के 

आधार पर Ĥभावी है। साथ हȣ, सरफेसी अिधिनयम कȧ धारा 37 मɅ कहा 
गया है Ǒक इसके Ĥावधान या इसके तहत बनाए गए िनयम गणना Ǒकए 

गए अिधिनयमɉ या उस समय लागू Ǒकसी अÛय ǒविध के अितǐरƠ हɉगे 

और उनका अãपीकरण नहȣं करɅगे। मह×वपूण[ बात यह है Ǒक सरफेसी 
अिधिनयम कȧ धारा 35 मɅ गैर-अèथाई खंड उसकȧ धारा 37 के अधीन 

नहȣं है। हालांǑक, बाद के Ĥावधान के एक सादे अÚययन से पता चलता 
है Ǒक सरफेसी अिधिनयम और िनयमɉ Ʈारा बनाए गए/लगाए 

गए/Ĥदान Ǒकए गए अिधकार, देनदाǐरयां, दािय×व, उपचार, आǑद को 
संरǔ¢त Ǒकया जाता है, भल ेहȣ उƠ अिधिनयमɉ या Ǒकसी अÛय ǒविध 

मɅ Èया Ĥदान Ǒकया गया हो। सरफेसी अिधिनयम के तहत åयवèथा 
पूरȣ तरह स ेअलग है और धारा 35 और 37 का उƧेæय सुरǔ¢त लेनदार 

को एक सुर¢ा Ĥदान करना है यǑद वह शासी ǒविध का पालन करता है, 

जो अनुबंध अिधिनयम जैस ेसामाÛय ǒविध के Ǒकसी अÛय Ĥावधान के 

अधीन नहȣं हो सकता है। चँूǑक धारा 35 उसी या संबंिधत ¢ेğ मɅ अÛय 

ǒविधयɉ को अिभभावी करती है और सरफेसी अिधिनयम कȧ योजना 
और ĤाƯ Ǒकए जाने वाले Ĥमुख उƧेæय को Úयान मɅ रखत ेहुए, जैसा Ǒक 

उपरोƠ उãलेख Ǒकया गया है, Ǒकसी को भी इसके तहत आयोǔजत 

नीलामी को हãके मɅ लेने कȧ अनुमित नहȣं दȣ जा सकती है। Ǒकसी भी 
Ûयायालय को बोली लगाने वाल ेको अपनी मजȸ स ेĤǑĐया मɅ Ĥवेश 

करने और बाहर िनकलने के िलए ǒबना Ǒकसी वाèतǒवक इरादे के 

èवीकार नहȣं करना चाǑहए। िनयम 9 के उप-िनयम (5) को अथ[ देने के 

िलए Ǒदए गए मामले के संदभ[ मɅ सरफेसी अिधिनयम के Ĥावधानɉ के 

साथ-साथ िनयमɉ कȧ सकारा×मक और उƧेæयपूण[ åयाÉया कȧ जानी 
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चाǑहए। इसके अितǐरƠ, हमɅ यह मानने मɅ कोई ǑहचǑकचाहट नहȣं है Ǒक 

सामाÛय ǒविध, यानी अनुबंध अिधिनयम और ǒवशेष ǒविध, यानी 
सरफेसी अिधिनयम के बीच Ǒकसी भी Ĥतीत होने वाल े संघष[ या 
ǒवसंगित के मामले मɅ, यह बाद वाला है जो Ĥबल होगा।” 

[जोर Ǒदया गया] 

151. डेǒवस (पूवȾƠ) के मामल ेमɅ हाउस ऑफ लॉÔस[ का िनण[य, ǔजस पर Ĥ×यथȸ सं. 

1 और 2 के ǒवƮान अिधवƠा Ʈारा भरोसा Ǒकया गया था, पर अब सावधानीपवू[क ǒवचार 

Ǒकया जाना चाǑहए। उƨतृ मामल ेमɅ मुƧा वत[मान मामल ेपर परूȣ तरह से लागू नहȣं है, 

हालांǑक, तक[  पर अभी भी Úयान Ǒदया जा सकता है। लॉड[ मैकिमलन Ʈारा तैयार Ǒकया 

गया सामाÛय Ĥư यह था: 

“…चाहे मतृक के Ǒकसी आिĮत को घातक दघु[टना अिधिनयम, 1846 

स े 1908 के तहत देय नुकसान का आकलन करने मɅ, ǒविध सुधार 

(ǒवǒवध Ĥावधान) अिधिनयम, 1934 के तहत नुकसान मɅ भाग लेने से 

उस आिĮत को िमलने वाल े Ǒकसी भी लाभ को Úयान मɅ रखा जाना 
चाǑहए। 

152. ǒविध सुधार (ǒवǒवध Ĥावधान) अिधिनयम, 1934 के तहत Ĥावधान, जो कुछ हद 

तक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के समान है, िनàनानुसार है: 

“मतृक åयǒƠयɉ के राÏयɉ के लाभ के िलए इस अिधिनयम Ʈारा Ĥदƣ 

अिधकार घातक दघु[टना अिधिनयम, 1846 स े 1908 Ʈारा मतृक 

åयǒƠयɉ के आिĮतɉ को Ĥदान Ǒकए गए Ǒकसी भी अिधकार के 

अितǐरƠ हɉगे और उनका अãपीकरण नहȣं करɅगे”। 

153. उपयु[Ơ Ĥावधान कȧ åयाÉया पर, लॉड[ रसेल ने िनàनिलǔखत Ǿप मɅ उãलेख 

Ǒकया: 
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“यह दोहरे वाÈयांश स ेकुछ ǒवशेष अथ[ िनकालने कȧ कोिशश कȧ गई 

थी "इसके अलावा होगा और इसका अãपीकरण नहȣं होगा।” यह कहा 
गया था Ǒक यह पुनरावǒृƣ माğ नहȣं था, बǔãक जानबझूकर संचयी था; 
और "अãपीकरण मɅ नहȣं" शÞदɉ मɅ एक िनदȶश शािमल था Ǒक घातक 

दघु[टना अिधिनयमɉ के तहत ĤाƯ नुकसान से कोई कटौती या कमी 
नहȣं कȧ जानी चाǑहए। अपने िलए मɇ इस सêूम िछपे हुए अथ[ को उपखंड 

मɅ पढ़ने के िलए पया[Ư आधार नहȣं देख सकता। मɇ अपीलीय Ûयायालय 

स ेसहमत हंू Ǒक "और अãपीकरण मɅ नहȣं" शÞद केवल उस बात पर 

जोर देते हɇ जो पहल ेहȣ कहा जा चुका है, Ǒक एक अिधिनयम Ʈारा Ĥदƣ 

अिधकार अÛय अिधिनयमɉ Ʈारा Ĥदƣ अिधकारɉ के अितǐरƠ हɇ, और 

उस हद तक èवतः सं£ाना×मक हɇ।” 

154. यǑद उपरोƠ आदेश लागू Ǒकया जाता है, तो सरफेसी अिधिनयम, 2002 के तहत 

Ĥदान Ǒकए गए अिधकार सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत Ĥदान Ǒकए गए अिधकारɉ के 

अलावा पाए जात ेहɇ। हालाँǑक, डेǒवस (पूवȾƠ) मɅ, दो ǒविध ǔजनके साथ उनके Ĥभुता का 

संबंध था, वे जǑटल Ǿप स ेजुड़े हुए थे। वत[मान ǒववाद मɅ, यह पता लगाने मɅ कǑठनाई 

उ×पÛन होगी Ǒक कैसे एक बɇक जो सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ ĤǑĐया के तहत 

अपने ऋणɉ का भुगतान करना चाहता है, वह सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ सहायता ले 

सकता है। यह कǑठनाई तब उ×पÛन नहȣं हो सकती है जब Ĥư आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 

1993 और सरफेसी अिधिनयम, 1992 के बीच परèपर ǑĐया स ेसंबंिधत हो। वाèतव मɅ 

ऐस े पǐरǺæय मɅ सरफेसी अिधिनयम, 1992 Ʈारा Ĥदƣ अिधकारɉ को आर.डȣ.बी. 

अिधिनयम, 1993 के तहत अिधकारɉ के अितǐरƠ कहा जा सकता है।  

155. हालांǑक, लॉड[ रसेल कȧ राय मɅ ऐसा कुछ भी नहȣं है जो इस Ûयायालय को सेबी 

अिधिनयम, 1992 को अिभभावी के Ǿप मɅ समझन ेकȧ अनुमित देता है और सरफेसी 
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अिधिनयम, 1992 के तहत बɇकɉ Ʈारा काय[वाहȣ और कायɟ को रोकता या ǒवफल करता 

है। 

156. Ĥावधान के िनमा[ण के मƧेु पर लॉड[ मैकिमलन कȧ भी यहȣ राय है। मह×वपूण[ 

भाग िनàनानुसार है: 

“उस Ĥावधान कȧ åयाÉया पर जो मɇने अभी उƨतृ कȧ है, मɇ खुद को 
अपीलीय Ûयायालय मɅ लॉÔस[ के Ûयायाधीशɉ और आपके सभी 
लॉड[िशप के साथ सहमत पाता हंू। मतृ åयǒƠयɉ कȧ संपदाओ ंके लाभ के 

िलए ǒविध सुधार अिधिनयम Ʈारा Ĥदƣ अिधकार ऐस ेमतृ åयǒƠयɉ कȧ 
म×ृयु के बाद बनाए रखन े के अिधकार हɇ जो कार[वाई के सभी कारण 

उनमɅ िनǑहत हɇ। ये अिधकार घातक दघु[टना अिधिनयमɉ Ʈारा मतृक 

åयǒƠयɉ के आिĮतɉ को Ĥदान Ǒकए गए Ǒकसी भी अिधकार के 

अितǐरƠ होने चाǑहए न Ǒक अãपीकरण मɅ। इसका मतलब है, जैसा Ǒक 

मɇ शÞदɉ को पढ़ता हंू, Ǒक Ǒकसी मतृ åयǒƠ कȧ म×ृयु पर यह ǒविध 

सुधार अिधिनयम और घातक दघु[टना अिधिनयम दोनɉ के तहत 

कार[वाई करने के िलए स¢म होगा। दोनɉ मामलɉ मɅ कार[वाई के 

अिधकार काफȧ अलग और èवतंğ हɇ। ǒविध सुधार अिधिनयम के तहत 

कार[वाई का अिधकार मतृक कȧ संपǒƣ के लाभ के िलए है। घातक 

दघु[टना अिधिनयमɉ के तहत कार[वाई का अिधकार मतृक के आिĮतɉ 
के लाभ के िलए है। चंूǑक कार[वाई के दोनɉ कारणɉ का आधार समान हो 
सकता है, अथा[त ्Ǒकसी तीसरे प¢ कȧ लापरवाहȣ ǔजसके कारण मतृक 

कȧ म×ृयु हुई है-यह Ĥावधान करना èवाभाǒवक था Ǒक कार[वाई का 
अिधकार एक दसूरे के Ĥित पूवा[Ēह के ǒबना होना चाǑहए। Ĥावधान को 
पढ़ने के िलए यह काफȧ अलग बात है Ǒक, घातक दघु[टना अिधिनयमɉ 
के तहत आिĮतɉ को देय नुकसान का आकलन करने मɅ, Ǒकसी भी लाभ 

का कोई Ǒहसाब नहȣं िलया जाना है जो आिĮत अĤ×य¢ Ǿप स ेमतृक 
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कȧ संपǒƣ मɅ भागीदारȣ के माÚयम स ेǒविध सुधार अिधिनयम के तहत 

एक पुरèकार स ेĤाƯ कर सकते हɇ। 

157. सामाÛय Ĥèताव के Ǿप मɅ यह कहना मǔुæकल होगा Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 

2002 के तहत काय[वाहȣ का कारण बनने वाली और सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत 

कार[वाई शुǾ करने वाली वाद हेतुक कारण एक हȣ है। हालांǑक, यह सुरǔ¢त Ǿप से कहा 

जा सकता है Ǒक कार[वाई के अिधकार काफȧ अलग और èवतंğ हɇ। वे आगे पǐरसंपǒƣयɉ 

के एक हȣ समहू पर लागू हो सकते हɇ। तब जो मƧुा उठता है वह यह है Ǒक डेǒवस (पूवȾƠ) 

के तहत, कायɟ के दो अलग-अलग अिधकार, शायद हȣ कभी हो सकते हɇ, अगर यह एक 

संभावना हो सकती है, तो एक दसूरे के साथ िभÛनता पर आते हɇ; वत[मान ǒववाद के 

तहत, इसके िलए एक गंभीर संभावना है। उदाहरण के िलए, यǑद वत[मान मामले मɅ, 

यािचकाकता[ बɇक के ǔखलाफ एक िनदȶश था Ǒक व ेइस तरह से काय[ नहȣं कर रहे हɇ, Ǒक 

Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 कȧ संपǒƣ अÛयसĐंांत हो जाए, तो èथायी आदेश यािचकाकता[ बɇक 

को बंधǑकत संपǒƣ को समाƯ करके अपने ऋण कȧ वसूली मɅ बाधा के Ǿप मɅ काय[ कर 

सकता है। 

158. ऐस े पǐरǺæय मɅ यह मƧुा बन जाता है Ǒक Èया सेबी के सामाÛय आदेश या 

सरफेसी अिधिनयम, 2002 के तहत काय[वाहȣ को Ĥाथिमकता दȣ जानी चाǑहए। सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 35 मɅ िनǑहत अिनयंǒğत गैर-अèथाई खंड के आलोक मɅ; 

ǔजसे सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के अधीन नहȣं बनाया गया है, यह 

Ûयायालय पाता है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 को सरफेसी अिधिनयम, 2002 को èथान 

देना चाǑहए। 
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159. ǒबĐम चटजȸ (पूवȾƠ) पर Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 के िलए ǒवƮान अिधवƠा Ʈारा 

रखी गई िनभ[रता मÉुय Ǿप स ेगलत है ÈयɉǑक - सबस ेपहल,े ǐरयल एèटेट (ǒविनयमन 

और ǒवकास) अिधिनयम, 2016 स ेसंबंिधत मामला, और वत[मान मामले मɅ मुƧा अलग 

है, इसी तरह ǒबĐम चटजȸ (पूवȾƠ) के तØय मौिलक Ǿप स ेअलग हɇ। वत[मान मामले 

मɅ, यह Ûयायालय एक संशोधन के माÚयम स ेडाल ेगए मोटे तौर पर गैर-अèथाई खंड 

वाले एक खंड कȧ åयाÉया स े िचंितत है, और इसका असर सरफेसी अिधिनयम, 2002 

कȧ धारा 37 पर होगा ǔजसमɅ उãलेख और आदेश Ǒदए गए हɇ, यह अिधिनयम सेबी 

अिधिनयम, 1992 का अãपीकरण नहȣं होगा। दसूरा, ǒबĐम चटजȸ (पूवȾƠ) मɅ 

तØया×मक मǑैĚÈस बɇकɉ कȧ ओर से धोखाधड़ȣ के दावे को दशा[ता है, जो वत[मान मामले 

मɅ अनुपǔèथत है। 

160. उप िनदेशक Ĥवत[न िनदेशालय Ǒदãली (पूवȾƠ), बɇक ऑफ बड़ौदा (पूवȾƠ), 

सॉिलडेयर इंǑडया िलिमटेड (पूवȾƠ) के मामले Ǒफर से अनुपयुƠ पाए जात ेहɇ ÈयɉǑक 

वत[मान मामल ेमɅ गैर-अèथाई खंड वाली दो ǒविधयɉ के बीच एक सरल संघष[ मौजूद 

नहȣं है। यह Ûयायालय सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 कȧ åयाÉया स ेसंबंिधत 

है, ǔजसमɅ उãलेख Ǒकया गया है और अिधिनयम को सेबी अिधिनयम, 1992 के 

अवमूãयन मɅ नहȣं होना चाǑहए, और बाद मɅ सामंजèयपणू[ åयाÉया कȧ आवæयकता है।  

एस.आई.सी.ओ.एम. िलिमटेड (पूवȾƠ) Ǒफर स ेलागू नहȣं है ÈयɉǑक वत[मान मामल ेमɅ 

बंधǑकत संपǒƣ पर सेबी के अिधकारɉ और Ǒहतɉ को सरल शÞदɉ मɅ असरुǔ¢त लेनदार 

नहȣं कहा जा सकता है। 
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161. इसके अितǐरƠ, उƠ िनण[यɉ को पेगासस एसेÒस ǐरकंèĚÈशन पी िलिमटेड 

(पूवȾƠ) के मामल ेमɅ माननीय उÍचतम Ûयायालय कȧ घोषणा के आलोक मɅ भी मह×व 

Ǒदए जाने कȧ आवæयकता है, जो आगे मġास पेĚोकेम िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ लागू होता 

है। मġास पेĚोकेम िलिमटेड (पूवȾƠ) के परैाĒाफ सं. 51 मɅ माननीय उÍचतम Ûयायालय 

ने पेगासस एसेÒस ǐरकंèĚÈशन (पूवȾƠ) के अनुपात को िनàनिलǔखत शÞदɉ मɅ 

समझाया: 

“51. पेगासस एसÒेस ǐरकंèĚÈशन Ĥाइवेट िलिमटेड बनाम हǐरयाणा 
कॉनकाèट िलिमटेड और अÛय (िसǒवल अपील स.ं 3646/2011) मɅ इस 

Ûयायालय के एक हािलया िनण[य ने Ǒदãली उÍच Ûयायालय के एक 

िनण[य से सहमित åयƠ कȧ है, और पंजाब और हǐरयाणा उÍच 

Ûयायालय के एक िनण[य को अèवीकार करते हुए कहा है Ǒक कंपनी 
अिधिनयम के तहत अिधकाǐरता का Ĥयोग करने वाली कंपनी 
Ûयायालय, ǒवƣीय आǔèतयɉ का Ĥितभूितकरण और पुनग[ठन तथा 
Ĥितभूित Ǒहत का Ĥवत[न अिधिनयम, 2002 के अंतग[त ऐस ेलेनदार को 
उपलÞध शǒƠयɉ का Ĥयोग करते हुए Ǒकसी Ĥितभूत ऋणदाता Ʈारा 
Ĥितभूत आǔèतयɉ कȧ ǒबĐȧ के संबंध मɅ कोई िनयंğण नहȣं है। इस 

Ûयायालय Ʈारा कȧ गई कुछ ǑटÜपǔणयां Ǒदलचèप हɇ Ǒक इस Ûयायालय 

ने माना है Ǒक Ĥितभूितकरण अिधिनयम अपने आप मɅ एक पूण[ संǑहता 
है, और राÏय ǒवƣीय िनगम अिधिनयम, 1951 या बɇकɉ और ǒवƣीय 

सèंथानɉ को देय ऋणɉ कȧ वसूली अिधिनयम, 1993 के संदभ[ मɅ Ǒदए 

गए पहल ेके िनण[यɉ को Ĥितभूितकरण अिधिनयम पर लाग ूनहȣं माना 
जा सकता है। इसके अलावा, Ĥितभूितकरण अिधिनयम मɅ कंपनी 
अिधिनयम के कुछ Ĥावधानɉ को शािमल करना हȣ कंपनी अिधिनयम 

कȧ धारा 529क के तहत Įिमकɉ के ऋणɉ के संबंध मɅ कंपनी अिधिनयम 

के साथ बाद वाले अिधिनयम को सुसगंत बनाता है”। 
[जोर Ǒदया गया] 
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162. ǒवƮान वǐरƵ अिधवƠा Ʈारा गुण-दोष पर ǒवचार Ǒकए जाने वाले मामलɉ के 

अलावा, माननीय उÍचतम Ûयायालय के िनण[य मɅ यह भी Ĥावधान है Ǒक सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के अलावा अÛय ǒविधयɉ स ेसंबंिधत िनण[यɉ का बहुत अिधक Ĥरेक 

मãूय नहȣं है। 

163. इसिलए, इस Ûयायालय कȧ यह सǒुवचाǐरत राय है Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 

2002 कȧ धारा 35 सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के अधीन नहȣं है। ऐसे मामले 

मɅ गैर-अèथाई खंड के Ĥभाव को कम नहȣं Ǒकया जा सकता है। 

164. वत[मान तØया×मक पǐरǺæय मɅ, यह भी Úयान Ǒदया जाना चाǑहए Ǒक दोनɉ 

ǒविधयां अपने-अपने ¢ेğɉ मɅ काम करते हɇ। 

165. सरफेसी अिधिनयम, 2002 के उƧेæयɉ और कारणɉ के ǒववरण का मह×वपणू[ 

भाग िनàनानुसार है: 

“ǒवƣीय पǐरसंपǒƣयɉ कȧ सुर¢ा और पुनग[ठन और सुर¢ा Ǒहत 

अिधिनयम, 2002 का Ĥवत[न 

(अिधिनयम स.ं 54/2002) 

उƧेæयɉ और कारणɉ का ǒववरण 

अपनी अथ[åयवèथा के तेजी स ेǒवकास मɅ सफलता ĤाƯ करने के भारत 

के Ĥयासɉ मɅ ǒवƣीय ¢ğे Ĥमुख चालकɉ मɅ से एक रहा है। जबǑक भारत 

मɅ बɇǑकंग उƭोग उƣरोƣर अंतरा[ƶीय ǒववकेपूण[ मानदंडɉ और लेखा 
Ĥथाओं का पालन कर रहा है, कुछ ऐस े¢ेğ हɇ ǔजनमɅ बɇǑकंग और ǒवƣीय 

¢ेğ के पास दिुनया के ǒवƣीय बाजारɉ मɅ अÛय Ĥितभािगयɉ कȧ तुलना 
मɅ समान अवसर नहȣं है। इसके अलावा, अंतरराƶीय बɇकɉ के ǒवपरȣत, 
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भारत मɅ बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ के पास Ĥितभूितयɉ का कÞजा लेने 

और उÛहɅ बेचन े कȧ शǒƠ नहȣं है। वाǔणǔÏयक लेन-देन स े संबंिधत 

हमारे मौजदूा ǒविधक ढांचे ने बदलती वाǔणǔÏयक Ĥथाओ ंऔर ǒवƣीय 

¢ेğ के सुधारɉ के साथ तालमेल नहȣं रखा है। इसके पǐरणामèवǾप 

ऋणɉ कȧ वसूली कȧ गित धीमी हुई है और बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ कȧ 
गैर-िनçपाǑदत पǐरसंपǒƣयɉ का èतर बढ़ गया है। 

 

…इन सिमितयɉ ने अÛय बातɉ के साथ-साथ Ĥितभूितकरण के िलए 

एक नई ǒविध बनाने और बɇकɉ और ǒवƣीय संèथानɉ को Ĥितभूितयɉ का 
कÞजा लेने और Ûयायालय के हèत¢ेप के ǒबना उÛहɅ बेचन े के िलए 

सशƠ बनाने का सुझाव Ǒदया है।” 

[जोर Ǒदया गया] 

166. सेबी अिधिनयम, 1992 का उƧेæय खंड इस Ĥकार है: 

“Ĥितभूितयɉ मɅ िनवशेकɉ के Ǒहतɉ कȧ र¢ा करने और Ĥितभूित बाजार 

के ǒवकास को बढ़ावा देने और उसे ǒविनयिमत करने और उसस ेजुड़े या 
उससे आनुषंिगक मामलɉ के िलए एक बोड[ कȧ èथापना का Ĥावधान 

करने के िलए एक अिधिनयम”। 

167. इस Ĥकार यह देखा जाता है Ǒक दोनɉ अिधिनयम अलग-अलग ¢ğेɉ मɅ काय[ 

करते हɇ। जबǑक सरफेसी अिधिनयम, 2002 को अिधिनयम के तहत बɇकɉ Ʈारा पंजीकृत 

Ĥितभूितयɉ कȧ तेजी से ĤािƯ कȧ अनुमित देने के िलए अिधिनयिमत Ǒकया गया था; 

दसूरȣ ओर, सेबी अिधिनयम, 1992, िनवेशकɉ कȧ सुर¢ा के िलए संसद के इरादे को 

Ĥकट करता है, और Ĥितभूित बाजार को ǒविनयिमत करने के िलए सेबी को शǒƠया ं

Ĥदान करता है। ǒविनयमन कȧ ĤǑĐया मɅ, सेबी अÛय बातɉ के साथ-साथ उन åयǒƠयɉ 
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को िनदȶश जारȣ कर सकता है, जो बाजार के Ǒहत के ǒवपरȣत èवय ंया अपना åयवसाय 

करते पाए जाते हɇ। 

168. जैसा Ǒक वत[मान मामल ेमɅ है, यािचकाकता[ बɇक कȧ कार[वाई पूरȣ तरह स ेउƠ 

आदेशɉ के ǒवषय-वèत ुस ेअसबंƨ है। यािचकाकता[ बɇक अपनी सुरǔ¢त पǐरसंपǒƣ को 

वसूलने का Ĥयास कर रहा है, जो Ǒक Ĥ×यथȸ स.ं 3 और 4 Ʈारा िलए गए ऋण के िलए 

यािचकाकता[ बɇक के प¢ मɅ बंधक है। बंधक रखी गई संपǒƣ, न तो Ĥितभूित बाजार के 

संदभ[ मɅ एक Ĥितभूित है और न हȣ ऐसी Ĥितभूित स ेजुड़ȣ है, और न हȣ ǒवशेष Ǿप से 

सेबी अिधिनयम, 1992 Ʈारा शािसत नहȣं है। इसिलए, वत[मान मƧेु मɅ एक काया[×मक 

पहल ू है ǔजस पर ǒवचार करने कȧ आवæयकता है। सेबी और उƠ आदेश उस ¢ेğ स े

अलग ¢ेğ मɅ काय[ करते हɇ ǔजसमɅ यािचकाकता[ बɇक ने सरफेसी अिधिनयम, 2002 के 

तहत अपनी कार[वाई कȧ है। 

169. ǒविधयɉ कȧ योजना स ेपता चलेगा Ǒक वत[मान मामल े के समान तØयɉ और 

पǐरǔèथितयɉ मɅ, बɇकɉ को अपनी सुर¢ा का एहसास करने कȧ अनुमित देने के िलए एक 

उ×कȧण[ Ǒकया जा सकता है, ǔजसे उÛहɉने वैधािनक Ǿप स ेिनधा[ǐरत ĤǑĐया के माÚयम 

स े पंजीकृत Ǒकया था। वाèतव मɅ ऐस े मामले मɅ, सरफेसी अिधिनयम, 2002 का 

संचालन ǒविशƴ ǒविध है जो एक िनǑद[ƴ सुरǔ¢त ऋण पर लागू होता है, जबǑक सेबी 

अिधिनयम, 1992 के तहत िनदȶश, जो पǐरसंपǒƣयɉ के अपåयय या अलगाव को रोकते 

हɇ, पǐरसंपǒƣयɉ के एक åयापक समहू पर लागू सामाÛयीकृत ǒविध है। 
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170. इस तरह के सामंजèय को Ĥाथिमकता दȣ जानी चाǑहए ताǑक दोनɉ Ĥावधानɉ को 

एक-दसूरे के साथ सीधे टकराव मɅ आने स ेरोका जा सके। उƠ िसƨांत का उãलेख जी.पी. 

िसहं के ǒĤंिसपãस ऑफ èटेÒयूटरȣ इंटरǒĤटेशन 15 वɅ सèंकरण, पƵृ 111 मɅ Ǒकया गया 

है: 

“यह पहल ेहȣ देखा जा चुका है Ǒक एक अिधिनयम को समĒ Ǿप से पढ़ा 
जाना चाǑहए और अिधिनयम के एक Ĥावधान का अथ[ उसी अिधिनयम 

के अÛय Ĥावधानɉ के संदभ[ मɅ लगाया जाना चाǑहए ताǑक पूरे 

अिधिनयम को सुसगंत Ǿप स ेलागू Ǒकया जा सके। इस तरह के िनमा[ण 

मɅ Ǒकसी धारा के भीतर या Ǒकसी धारा और अिधिनयम के अÛय Ǒहèसɉ 
के बीच Ǒकसी भी ǒवसंगित या Ĥितकूलता स े बचन ेका गुण है। यह 

Ûयायालयɉ का कत[åय है Ǒक वे एक हȣ अिधिनयम कȧ दो धाराओं के 

बीच "आमने-सामन ेटकराव" स ेबचɅ और "जब भी ऐसा करना संभव हो, 
उन Ĥावधानɉ का अथ[ िनकालɅ जो परèपर ǒवरोधी Ĥतीत हɉ ताǑक उनमɅ 
सामंजèय हो"। 

… 

यह हãके मɅ नहȣं िलया जाना चाǑहए Ǒक "संसद ने एक हाथ से वह Ǒदया 
था जो उसने दसूरे हाथ स ेछȤन िलया था।" अिधिनयम कȧ एक धारा के 

Ĥावधानɉ का उपयोग दसूरे के Ĥावधानɉ को हराने के िलए तब तक नहȣं 
Ǒकया जा सकता जब तक Ǒक उनके बीच सुलह करना असभंव न हो। 
यहȣ िनयम Ǒकसी धारा कȧ उप-धाराओं के संबंध मɅ लाग ूहोता है। Ûया. 
गजɅġगडकर के शÞदɉ मɅ: 

“दोनɉ उप-धाराओ ंको एक अिभÛन समĒ के भागɉ के Ǿप मɅ और 

एक दसूरे पर िनभ[र होन ेके Ǿप मɅ पढ़ा जाना चाǑहए; यǑद ऐसा 
करना उिचत Ǿप स ेसंभव है, तो उÛहɅ सामंजèय èथाǒपत करने 

और ǒवरोध से बचन ेके िलए Ĥयास Ǒकया जाना चाǑहए”।  
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जैसा Ǒक Ûया. वɅकटरामा अáयर ने कहा है, 

“िनमा[ण का िनयम अÍछȤ तरह स ेतय Ǒकया गया है Ǒक जब 

Ǒकसी अिधिनयम मɅ दो Ĥावधान हɇ ǔजनका एक-दसूरे के साथ 

िमलान नहȣं Ǒकया जा सकता है, तो उनकȧ åयाÉया इस तरह कȧ 
जानी चाǑहए Ǒक, यǑद संभव हो, तो दोनɉ को Ĥभाव Ǒदया जाना 
चाǑहए।इसे सामंजèयपूण[ िनमा[ण के िनयम के Ǿप मɅ जाना जाता 
है। 

दोनɉ को यह Ĥभाव Ǒदया जाना चाǑहए, यहȣ िनयम का सार है। इस 

Ĥकार, एक िनमा[ण जो Ĥावधानɉ मɅ से एक को "बेकार लकड़ȣ" या "मतृ 

पğ" तक कम कर देता है, सामंजèयपणू[ िनमा[ण नहȣं है। सामंजèय 

èथाǒपत करना नƴ करना नहȣं है। ऐस ेसभी मामलɉ मɅ एक पǐरिचत 

Ǻǒƴकोण यह पता लगाना है Ǒक दो èपƴ Ǿप से परèपर ǒवरोधी 
Ĥावधानɉ मɅ से कौन सा अिधक सामाÛय है और कौन सा अिधक ǒविशƴ 

है और अिधक ǒविशƴ को बाहर करने के िलए अिधक सामाÛय का अथ[ 
लगाना है। सामाÛय या ǒवशषे Ĥावधानɉ कȧ सापे¢ Ĥकृित के बारे मɅ Ĥư 

का िनधा[रण आम तौर पर या ǒवशषे Ǿप स ेǒवशषे ǔèथितयɉ मɅ उनके 

अनुĤयोग के ¢ेğ और सीमा के संदभ[ मɅ Ǒकया जाना चाǑहए।” 

[जोर Ǒदया गया] 

171. वाèतव मɅ ǒवधाियका कȧ मंशा स ेसमझौता हो जाएगा यǑद बɇकɉ को अपनी 

Ĥितभूित का एहसास करने कȧ अनुमित नहȣं दȣ जाती है जो उÛहɉने वैधािनक योजना 

का पालन करते हुए पंजीकृत कȧ थी। इस संदभ[ मɅ Đेज़ ऑन लेǔजèलेशन, 9 वा ं

सèंकरण, पƵृ 670-671 पर िनàनानुसार Ǒदया गया है: 

“िनयम के अनुसार जहां संभव हो, ǒवधाियका के इरादे को åयथ[ नहȣं 
माना जाना चाǑहए या हवा मɅ काम करन े के िलए नहȣं छोड़ा जाना 
चाǑहए। पǐरणाम यह है Ǒक यǑद Ǒकसी Ĥावधान के दो िनमा[ण संभव हɇ, 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 92  

और एक èपƴ Ǿप स ेǒवधायी उƧेæय को आगे बढ़ाएगा और दसूरा èपƴ 

Ǿप स ेबहुत कम या कुछ भी नहȣं हािसल करेगा, तो पहल ेवाल ेको 
Ĥाथिमकता दȣ जानी चाǑहए।” 

172. इसके बाद सरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधानɉ को ǒवधायी इरादे के अनुसार 

समझा जाना चाǑहए। 

173. इरादे को िनधा[ǐरत करने के िलए, ǐरǒƴ िनयम को लागू करना सहायक होगा। इस 

िनयम कȧ एक सǔं¢Ư åयाÉया बेिनओन ऑन èटैÍयुटरȣ इंटरǒĤटेशन, 7वा ँसèंकरण, 

पƵृ 329-331 मɅ पाई जाती है। 

सामाÛय 

धारा 10.1: यह अनुमान Ǒक Ûयायायलय "ǐरǒƴ" के िलए Ĥदान Ǒकए 

गए उपाय को लाग ूकरेगा 

10.1 संसद एक ǒवशेष ǐरǒƴ को दरू करन े के िलए एक अिधिनयम 

बनाने का इरादा रखती है। इसिलए यह माना जाता है Ǒक संसद का 
इरादा है Ǒक Ûयायालय, अिधिनयम का अथ[ लगात े हुए, उसके Ʈारा 
Ĥदान Ǒकए गए उपाय को इस तरह से लागू करने का Ĥयास करे ताǑक 

उस ǐरǒƴ को दबाया जा सके। 

ǑटÜपणी 

Ǒकसी अिधिनयम को पाǐरत करने का कारण लगभग हमेशा मौजूदा 
ǒविध को बदलना होता है ताǑक उसमɅ Ǒकसी किथत दोष को दरू Ǒकया 
जा सके। वह दोष वह ǐरǒƴ है ǔजसके िलए अिधिनयम िनदȶिशत Ǒकया 
गया है। यह अÚयाय ǐरǒƴ और उसके उपचार स ेसंबंिधत है। 

… 

ǐरǒƴ 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 93  

धारा 10.2: "ǐरǒƴ" का अथ[  

10.2 

(1) संसद ǔजस ǐरǒƴ को दरू करन ेका इरादा रखती है, वह या तो एक 

सामाǔजक ǐरǒƴ हो सकती है जो ǒविधक शरारत के साथ जुड़ȣ हुई है, या 
ǒवशुƨ Ǿप स ेǒविधक शरारत हो सकती है। 

(2) एक सामाǔजक ǐरǒƴ एक तØया×मक ǔèथित है, जो वत[मान या 
जãद हȣ अपǔे¢त है, ǔजसे संसद सुधारना चाहती है। यह èपƴ Ǿप से 

कुछ गलत (जैस े Ǒक एक ǒवशेष Ĥकार के असामाǔजक åयवहार का 
Ĥकोप) से लेकर पहल ेस ेहȣ तटèथ या यहा ंतक Ǒक लाभकारȣ ǔèथित मɅ 
सुधार कȧ संभावना तक हो सकता है। 

(3) ǒविधक ǐरǒƴ एक ऐसी ǔèथित है जो ǒविध मɅ एक दोष का गठन 

करती है, या संसद Ʈारा इस तरह के दोष का गठन करन ेके Ǿप मɅ माना 
जाता है। दोष मɅ Ǒकसी भी वैधािनक अिधिनयम के िलए पूरȣ तरह से 

संभव, एक संबंिधत सामाǔजक ǐरǒƴ के िलए एक उपाय Ĥदान करन ेमɅ 
ǒवफलता शािमल हो सकती है, या इसमɅ एक संबंिधत सामाǔजक ǐरǒƴ 

के ǒबना अिधिनयम मɅ ǒवशुƨ Ǿप स े अिधिनयमी दोष शािमल हो 
सकता है। 

ǑटÜपणी  

संसद को ǒबना Ǒकसी कारण के कुछ नहȣं करने के िलए िलया जाता है। 
इसिलए Ĥ×येक अिधिनयम के पाǐरत होने और उसके भीतर Ĥ×येक 

अिधिनयम के िलए एक कारण है। 

लगभग सभी मामलɉ मɅ, एक अिधिनयम पाǐरत करन े का कारण 

मौजूदा ǒविध को बदलना है। इसिलए Ǒकसी अिधिनयम के पाǐरत होन े

का कारण मौजूदा ǒविध मɅ कुछ किथत दोष होना चाǑहए। यǑद मौजदूा 
ǒविध को दोषपूण[ नहȣं माना जाता, तो संसद को इसकȧ आवæयकता 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 94  

नहȣं होती या वह इस ेबदलना नहȣं चाहती। वह दोष वह 'ǐरǒƴ' है ǔजसके 

िलए अिधिनयम िनदȶिशत Ǒकया गया है।” 

174. भारतीय सदंभ[ मɅ, उƠ िनयम को बंगाल इàयुिनटȣ कंपनी बनाम ǒबहार राÏय के 

मामल े के बाद स े अपनाया गया है। सुधार कȧ मांग कȧ गई ǐरǒƴ को सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के उƧेæयɉ और कारणɉ के बयान Ʈारा पया[Ư Ǿप से दज[ Ǒकया गया 

है। इस ेिनàनानुसार पुनः Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“वाǔणǔÏयक लेन-देन स ेसंबंिधत हमारे मौजदूा ǒविधक ढांचे ने बदलती 
वाǔणǔÏयक Ĥथाओ ंऔर ǒवƣीय ¢ेğ के सुधारɉ के साथ तालमेल नहȣं 
रखा है। इसके पǐरणामèवǾप åयितĐम करने वाले ऋणɉ कȧ वसूली कȧ 
गित धीमी हो गई है और बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ कȧ गैर-िनçपाǑदत 

पǐरसंपǒƣयɉ का èतर बढ़ रहा है।… 

इन सिमितयɉ ने अÛय बातɉ के साथ-साथ Ĥितभूितकरण के िलए एक 

नई ǒविध बनाने और बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ को Ĥितभूितयɉ का 
कÞजा लेने और Ûयायालय के हèत¢ेप के ǒबना उÛहɅ बेचन े के िलए 

सशƠ बनाने का सुझाव Ǒदया है”। 

[जोर Ǒदया गया] 

175. इस Ĥकार ǔजस गड़बड़ȣ को दरू करने कȧ मांग कȧ गई वह एक वैधािनक तंğ कȧ 

कमी थी ǔजसने बɇकɉ को Ûयायालयɉ के Ûयूनतम हèत¢ेप के साथ अपने सुर¢ा Ǒहतɉ 

का एहसास करन े कȧ अनुमित दȣ। इस Ĥकार सरफेसी अिधिनयम, 2002 को एक 

वैधािनक ढांचा Ĥदान करने के िलए अिधिनयिमत Ǒकया गया था जो बɇक के सुरǔ¢त 

ऋण कȧ तेजी से और Ĥाथिमकता से वसूली कȧ अनुमित देता है। इस Ĥकार सरफेसी 
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अिधिनयम, 2002 के तहत बɇक Ʈारा अपनी Ĥितभूित कȧ ĤािƯ को Ĥाथिमकता देने का 

èपƴ इरादा है।  

176. इस ǒवधायी इरादे को Úयान मɅ रखत ेहुए, धारा 37 और धारा 35 के Ĥावधानɉ का 

अथ[ लगाने कȧ आवæयकता है। 

177. सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 का पाठ,  जब सतहȣ Ǿप स ेपढ़ा जाता है, 

तो ǒविभÛन अिभåयǒƠयɉ को Ǒदए गए मह×व के आधार पर िनमा[ण कȧ अनुमित दे 

सकता है। èपƴता के िलए, धारा 37 को Ǒफर स ेिनàनानुसार Ĥèतुत Ǒकया गया है: 

“37. अÛय ǒविधयɉ का Ĥयोग वǔज[त नहȣं है।— इस अिधिनयम या 
उसके अधीन बनाए गए िनयमɉ के उपबंध कंपनी अिधिनयम, 1956 

(1/1956), Ĥितभूित सǒंवदा (ǒविनयमन) अिधिनयम, 1956 (42/1956), 

भारतीय Ĥितभूित और ǒविनमय बोड[ अिधिनयम, 1992 (15/1992), 

बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथाओं का शोÚय ऋण वसूली अिधिनयम, 1993 

(51/1993) या त×समय Ĥवƣृ कोई अÛय ǒविध।”  

[जोर Ǒदया गया] 

178. इस Ĥकार Ĥावधान के दो पहल ूहɇ। पहला यह है Ǒक अिधिनयम "इसके अितǐरƠ 

होगा" दसूरा यह है Ǒक यह "अãपीकरण मɅ" नहȣं होना चाǑहए। वाèतव मɅ वे "और" 

संयोजन स ेजुड़े हुए हɇ, और इÛहɅ एक साथ समझा जाना चाǑहए। लǑेकन सतहȣ तौर पर 

पढ़ने स ेदोनɉ िनमा[णɉ को उिचत माना जा सकता है-जो "गैर-अãपीकरण" जनादेश का 

समथ[न करते हɇ या जो "समथ[न के अितǐरƠ" का समथ[न करते हɇ। 
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179. यह इस èतर पर है Ǒक Ĥावधान का शीष[क इस Ûयायालय कȧ सहायता के िलए 

आता है। इसमɅ यह Ǒदया गया है Ǒक "अÛय ǒविधयɉ का अनुĤयोग वǔज[त नहȣं है"। इस 

Ĥकार एक सकारा×मक जनादेश इस शीष[क मɅ िनǑहत है। इसके ǒवपरȣत, एक 

नकारा×मक जनादेश कȧ अनुपǔèथित मɅ है। इस Ĥकार, Ĥावधान सरफेसी अिधिनयम, 

2002 को अपने वैधािनक उƧेæय को परूा करने के िलए पǐरगǔणत ǒविधयɉ कȧ सहायता 

लेने कȧ अनुमित देता है। यह Ĥावधान Ǒकसी भी तरह स ेसरफेसी अिधिनयम, 2002 के 

Ĥभाव को कम नहȣं करता है। 

180. इस संदभ[ मɅ, वैधािनक åयाÉया पर बेिनयन, 7 वां संèकरण, पƵृ 444 

िनàनानुसार है: 

धारा 16.7: शीष[क 

16.7 शीष[क एक अिधिनयम का Ǒहèसा है। अिधिनयम के Ǒकसी भी 
Ĥावधान का अथ[ लगान ेमɅ इस पर ǒवचार Ǒकया जा सकता है, बशतȶ Ǒक 

इस तØय को Úयान मɅ रखा जाए Ǒक इसका काय[ केवल उस सामĒी के 

िलए एक संǔ¢Ư माग[दश[क के Ǿप मɅ काम करना है ǔजसे यह िनयंǒğत 

करता है और यह पूरȣ तरह स ेसटȣक नहȣं हो सकता है। 

ǑटÜपणी 

शीष[क Ǒकसी भी अÛय घटक कȧ तरह हȣ Ǒकसी अिधिनयम का Ǒहèसा 
होत े हɇ और कुछ पुराने मामलɉ मɅ इसके ǒवपरȣत िनदȶश के बावजूद, 

इसके Ǒकसी भी Ĥावधान का अथ[ लगाने मɅ ǒवचार Ǒकया जा सकता है। 
(िनàनानुसार चचा[ कȧ गई) 

जैसा Ǒक अÚयाय 2 मɅ चचा[ कȧ गई है, अिधिनयमɉ मɅ ǒविभÛन Ĥकार के 

शीष[कɉ का उपयोग Ǒकया गया है। Ĥ×येक खंड, अनुसचूी, अÚयाय और 
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भाग का अपना शीष[क होता है और इटैिलक शीष[कɉ को अÈसर 

अनुभागɉ के एक समूह या अनुसूची के एक या अिधक अनुÍछेदɉ के 

उपरोƠ रखा जाता है। 2001 स ेपहल,े धाराओं मɅ उपरोƠ रखे गए शीष[क 

के बजाय Ǒकनारे मɅ साइडनोट या सीमांत नोट रखे गए थे, लǑेकन 

'शीष[क' शÞद का उपयोग उÛहɅ शािमल करन े के िलए भी Ǒकया जाता 
है।* 

åयाÉया मɅ शीष[कɉ के उपयोग के िलए सहȣ Ǻǒƴकोण का सारांश आर 

Ʈारा  हाउस ऑफ लॉÔस[ बनाम मɉटȣला मɅ Ǒदया गया था: 

“तब सवाल यह है Ǒक Èया शीष[कɉ और पाƳ[ ǑटÜपǔणयɉ को, 
हालांǑक अपǐरवत[नीय है, संसद के एक अिधिनयम मɅ एक 

Ĥावधान का अथ[ लगाने मɅ ǒवचार Ǒकया जा सकता है। बेशक, इस 

तØय को Úयान मɅ रखा जाना चाǑहए Ǒक इन घटकɉ को ǒवधेयक मɅ 
बहस के िलए नहȣं बǔãक संदभ[ मɅ आसानी के िलए शािमल Ǒकया 
गया था। यह इंिगत करता है Ǒक अिधिनयम के उन Ǒहèसɉ कȧ 
तुलना मɅ उÛहɅ कम मह×व Ǒदया जा सकता है जो संसद मɅ ǒवचार 

और बहस के िलए खुले हɇ। लǑेकन ǒविध के शासन Ʈारा उनकȧ पूरȣ 
तरह स ेअवहेलना करना एक और बात है। कोई इस तØय को 
नजरअंदाज नहȣं कर सकता है Ǒक ǒवधाियका के माÚयम से 

पाǐरत होने के दौरान ǒवधेयक के शीष[ पर शीष[क और साइडनोट 

शािमल हɇ। वे माग[दश[न के िलए हɇ। वे ǒवधेयक के उन Ǒहèसɉ कȧ 
पुन: जांच के िलए संदभ[ Ĥदान करते हɇ जो बहस के िलए खुल ेहɇ। 
बेशक, इस तØय के अधीन Ǒक वे अपǐरवत[नीय हɇ, उÛहɅ ǒविध कȧ 
Ǒकताब तक पहंुचने पर अिधिनयमन के Ǒहèस ेके Ǿप मɅ ǒवचार 

करने के िलए खुला होना चाǑहए।” 

जहां एक शीष[क उस सामĒी स ेिभÛन होता है ǔजसका वह वण[न करता 
है, यह Ûयायालय को जांच मɅ डालता है, लǑेकन यह सहȣ होने कȧ 
संभावना नहȣं है Ǒक शीष[क के कारण ǒवशुƨ Ǿप स ेथेरेस के सादे अथ[ 
को अिभभावी Ǒकया जाए। 
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[जोर Ǒदया गया] 

181. इसी तरह, जी.पी. िसंह के ǒĤंिसपãस ऑफ èटेÒयूटरȣ इंटरǒĤटेशन, 15 वɅ 

सèंकरण, पƵृ 129-130 मɅ िनàनानुसार Ǒदया गया है: 

“अब यह ǒवचार तय हो गया है Ǒक ǒवधाियका के अिधिनयम के 

िनमा[ण मɅ अनुभागɉ या वगɟ के समहू के उपसग[ वाले शीष[कɉ को 
संदिभ[त Ǒकया जा सकता है। लǑेकन इस सवाल पर परèपर ǒवरोधी राय 

åयƠ कȧ गई है Ǒक शीष[कɉ के साथ Èया वजन जोड़ा जाना चाǑहए। एक 

Ǻǒƴकोण के अनुसार, एक शीष[क को "इसके तहत आने वाले धाराओं कȧ 
åयाÉया कȧ कंुजी के Ǿप मɅ माना जाना चाǑहए, जब तक Ǒक शÞदांकन 

ऐसी åयाÉया के साथ असगंत न हो" और इसिलए शीष[कɉ को "उनके 

बाद के Ĥावधानɉ कȧ Ĥèतावना" के Ǿप मɅ माना जा सकता है। लǑेकन 

दसूरे Ǻǒƴकोण के अनुसार, "शीष[क " का सहारा केवल तभी िलया जा 
सकता है जब अिधिनयिमत शÞद अèपƴ हɉ। तो लॉड[ गोडाड[ मु.Ûया. ने 

खुद को इस Ĥकार åयƠ Ǒकया: 

 हालांǑक, Ûयायालय को संसद के एक अिधिनयम मɅ शीष[कɉ 
को देखने का अिधकार है ताǑक उनके पास अèपƴ शÞदɉ के 

Ǿप मɅ Ǒकसी भी संदेह को हल Ǒकया जा सके, ǒविध èपƴ है Ǒक 

उन शीष[कɉ का उपयोग धारा मɅ èपƴ शÞदɉ को एक अलग 

Ĥभाव देने के िलए नहȣं Ǒकया जा सकता है जहां शÞदɉ के 

सामाÛय अथ[ के Ǿप मɅ कोई संदेह नहȣं हो सकता है। 

इसी तरह, Ûया. पतंजिल शाƸी ने कहा था: 

न हȣ Ǒकसी अÚयाय के शीष[क का उपयोग Ǒकसी अिधिनयम कȧ 
साधारण शतɟ को Ĥितबंिधत करने के िलए वैध Ǿप स ेǑकया जा 
सकता है। 

उÍचतम Ûयायालय ने èवय ंको इस Ĥकार åयƠ Ǒकया है: 
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“यह अÍछȤ तरह स ेतय Ǒकया गया है Ǒक अनुभागɉ या Ĥǒवǒƴयɉ 
(शãुक अनुसूची कȧ) स ेपहल ेजोड़े गए शीष[क Ĥावधान के सादे 

शÞदɉ को िनयंǒğत नहȣं कर सकते हɇ; उÛहɅ Ĥावधान का अथ[ 
लगाने के उƧेæय से भी संदिभ[त नहȣं Ǒकया जा सकता है जब 

Ĥावधान मɅ उपयोग Ǒकए गए शÞद èपƴ और असǑंदÊधाथ[ हɉ; 
और न हȣ उनका उपयोग Ĥावधान मɅ शÞदɉ के èपƴ अथ[ को कम 

करने के िलए Ǒकया जा सकता है। केवल अèपƴता या संदेह के 

मामले मɅ शीष[क या उप-शीष[क को Ĥावधान को समझने मɅ 
सहायता के Ǿप मɅ संदिभ[त Ǒकया जा सकता है, लेǑकन ऐसे मामले 

मɅ भी इसका उपयोग Ĥावधान मɅ उपयोग Ǒकए गए èपƴ शÞदɉ के 

åयापक अनुĤयोग को कम करने के िलए नहȣं Ǒकया जा सकता 
है।”  

अनुभागɉ या शीष[कɉ के समहू स ेपहले शीष[कɉ के उपयोग से संबंिधत 

परèपर ǒवरोधी राय का उãलेख करन ेके बाद, Ûयायमूित[ लाहोटȣ ने खुद 

को इस Ĥकार åयƠ Ǒकया: 

Ǒकसी धारा का शीष[क या अनुभाग िनǑद[ƴ करने कȧ अनुमित है, जो 
ǒविधयɉ के िनमा[ण मɅ एक सीिमत भूिमका िनभाती है। इÛहɅ ǒवषय-

वèतु कȧ Ĥकृित के बहुत åयापक और सामाÛय संकेतकɉ के Ǿप मɅ िलया 
जा सकता है। अनुभाग या शीष[क को एक संǔ¢Ư नाम के Ǿप मɅ भी 
िलया जा सकता है जो नीचे Ǒदए गए अिधिनयम Ʈारा िनपटाए गए 

ǒवषय कȧ ǒवशषेताओं को सामूǑहक Ǿप से इंिगत करने के िलए सɋपा 
गया है; हालाँǑक नाम हमेशा अपनी सीमाओ ं के साथ संǔ¢Ư होगा। 
Ĥावधान कȧ सरल भाषा और अनुभाग या शीष[क के अथ[ के बीच संघष[ 
के मामले मɅ, शीष[क या शीष[क उस अथ[ को िनयंǒğत नहȣं करेगा जो 
Ĥावधान कȧ भाषा स ेèपƴ है।”   

[जोर Ǒदया गया] 
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182. इस Ĥकार शीष[क कȧ सहायता उस संदेह को èपƴ करने के िलए ली जा सकती है 

जो एक दभुाǒषया को Ǒकसी ǒवशेष Ĥावधान का अथ[ लगात ेसमय हो सकता है। वत[मान 

मामल ेमɅ, यह Ûयायालय केवल èवतंğ Ǿप से िनकाल ेगए िनçकष[ को और अिधक 

Ĥमाǔणत करने के िलए शीष[क का उãलेख कर रहȣ है। इस Ĥकार शीष[क को Ûयायालय 

Ʈारा पहल ेस ेहȣ Ǒकए गए िनçकष[ के समथ[न के Ǿप मɅ माना जा रहा है। 

183. उपरोƠ ǒवƲषेण स ेयह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 

2002 के तहत काय[वाहȣ को एक उ×कȧण[न के Ǿप मɅ माना जाना चाǑहए, और इसिलए 

सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत आदेशɉ स ेअĤभाǒवत रहता है।  

184. यह Ûयायालय अब सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ, आर.डȣ.बी. 

अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 31ख और सेबी अिधिनयम, 1992 क (3) कȧ åयाÉया स े

संबंिधत ǒववाद के पहल ूपर ǒवचार करेगा। 

185. शǽुआत मɅ, यह Úयान Ǒदया जा सकता है Ǒक सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 

28क (3) पर िनभ[रता गलत है। वत[मान ǒववाद का सबंंध वसूली अिधकारȣ Ʈारा रािश 

कȧ वसूली से नहȣं है। Ĥावधान को सतहȣ तौर पर पढ़ने स,े वत[मान ǒववाद मɅ इसकȧ 

अĤयोÏयता èपƴ हो जाएगी। धारा 28क  (3) िनàनानुसार है: 

“(3) त×काल लाग ू Ǒकसी अÛय ǒविध मɅ कुछ भी िनǑहत होने के 

बावजदू, धारा 11बी के तहत बोड[ Ʈारा जारȣ Ǒकसी भी िनदȶश का पालन 

न करन े के अनुसार, उप-धारा(1) के तहत एक वसूली अिधकारȣ Ʈारा 
रािश कȧ वसूली को ऐस े åयǒƠ के ǔखलाफ Ǒकसी अÛय दाव े पर 

Ĥाथिमकता होगी।” 
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186. इसके अलावा, धारा 28क (1) इस Ĥकार है: 

“28क. धनरािश कȧ वसूली।— (1) यǑद कोई åयǒƠ इस अिधिनयम के 

तहत लगाए गए जुमा[ने का भुगतान करने मɅ ǒवफल रहता है या धन कȧ 
वापसी के िलए बोड[ के Ǒकसी भी िनदȶश का पालन करने मɅ ǒवफल रहता 
है या धारा 11 ख के तहत जारȣ Ǒकए गए आदेश का पालन करने मɅ 
ǒवफल रहता है या बोड[ को देय Ǒकसी भी शãुक का भुगतान करने मɅ 
ǒवफल रहता है, तो वसूली अिधकारȣ अपने हèता¢र के तहत िनǑद[ƴ 

Ĥपğ मɅ एक ǒववरण तयैार कर सकता है ǔजसमɅ åयǒƠ स े देय रािश 

(ऐसा ǒववरण इस अÚयाय मɅ इसके बाद Ĥमाण पğ के Ǿप मɅ संदिभ[त 

है) िनǑद[ƴ कȧ गई है और ऐस े åयǒƠ स े िनàनिलǔखत मɅ स ेएक या 
अिधक तरȣकɉ से Ĥमाण पğ मɅ िनǑद[ƴ रािश कȧ वसूली करने के िलए 

आगे बढ़ेगा, अथा[त:्— 

(क) åयǒƠ कȧ चल संपǒƣ कȧ कुकȽ और ǒबĐȧ; 

(ख) åयǒƠ के बɇक खातɉ कȧ कुकȽ; 

(ग) åयǒƠ कȧ अचल संपǒƣ कȧ कुकȽ और ǒबĐȧ;  

(घ) åयǒƠ कȧ िगरÝतारȣ और जेल मɅ उसकȧ नजरबंदȣ; 

(ङ) åयǒƠ कȧ चल और अचल संपǒƣयɉ के Ĥबंधन के िलए एक 

ǐरसीवर कȧ िनयुǒƠ, और इस उƧेæय के िलए, धारा 220 स ेलेकर 

227,228क, 229,232, आयकर अिधिनयम, 1961 (43/1961) कȧ 
दसूरȣ और तीसरȣ अनुसूची और आयकर (Ĥमाणपğ काय[वाहȣ) 
िनयम, 1962 के Ĥावधान, जो समय-समय पर लागू होते हɇ, 
आवæयक संशोधनɉ के साथ लागू होते हɇ, जैस े Ǒक उƠ Ĥावधान 

और उसके तहत बनाए गए िनयम इस अिधिनयम के Ĥावधान थे 

और आयकर अिधिनयम, 1961 के तहत आयकर के बजाय इस 

अिधिनयम के तहत देय रािश को संदिभ[त करते हɇ। 
   …” 
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187. यहȣ कारण है Ǒक मैसस[ िमडफाइãड इंडèĚȣज िलिमटेड (पूवȾƠ), का वत[मान 

ǒववाद मɅ कोई अनुĤयोग नहȣं है। मैसस[ िमडफायãड इंडèĚȣज िलिमटेड (पूवȾƠ) मामले 

मɅ तेलंगाना उÍच Ûयायालय ने इस मƧेु पर िनण[य सुनाया Ǒक Èया सेबी अिधिनयम, 

1992 कȧ धारा 28क के तहत वसूली कȧ काय[वाहȣ को सरफेसी अिधिनयम 2002 पर 

Ĥाथिमकता दȣ जाएगी।  मह×वपूण[ Ǿप स,े मैसस[ िमडफाइãड इंडèĚȣज िलिमटेड 

(पूवȾƠ) मɅ, संबंिधत बɇकɉ के ǔखलाफ एक वसूली आदेश पाǐरत Ǒकया गया था। वत[मान 

मामल ेमɅ, ऐसा कोई आदेश नहȣं है। इसिलए उƠ िनण[य ĤितǒƵत है। 

188. ǒबĐȧ कर आयुƠ, इंदौर (पूवȾƠ) मɅ, मÚय Ĥदेश उÍच Ûयायालय ने मÚय Ĥदेश 

मãूय विध[त कर अिधिनयम, 2002 और यािचकाकता[ बɇक के अपनी पǐरसंपǒƣ कȧ 

वसूली के अिधकारɉ के बीच संघष[ पर िनण[य सुनाया। Ûयायालय इस िनçकष[ पर पहंुचा, 

ǔजसके साथ यह Ûयायालय सहमत है Ǒक आर.डȣ.बी. अिधिनयम कȧ धारा 31 को 

Ĥितभूित Þयाज Ĥवत[न और ऋण और ǒवǒवध Ĥावधानɉ कȧ वसूली अिधिनयम और 

संशोधन अिधिनयम, 2016 (इसके पƱात 'कहा गया संशोधन') Ʈारा स ेशािमल Ǒकए 

जाने के आलोक मɅ,  एक सुरǔ¢त ऋण और अÛय सभी ऋणɉ और राजèव जैसे सरकारȣ 

बकाया के बीच Ĥधानता के बारे मɅ संदेह, केÛġ सरकार, राÏय सरकार और èथानीय 

Ĥािधकरणɉ को देय करɉ, उपकरɉ और दरɉ का िनपटान कर Ǒदया गया है। Ûयायालय तब 

यह िनçकष[ िनकालती है Ǒक सुरǔ¢त ऋण को Ĥाथिमकता दȣ जानी चाǑहए। 

189. इसके अलावा, सहायक आयुƠ (सीटȣ), अÛना सलाई-III असेसमɅट सक[ ल 

(पूवȾƠ) मɅ मġास उÍच Ûयायालय के माननीय मÉुय Ûयायाधीश संजय Ǒकशन कौल 
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(जैसा Ǒक तब उनका लॉड[िशप था) Ʈारा िलǔखत तीन Ûयायाधीशɉ कȧ Ûयायपीठ का 

िनण[य भी उसी िनçकष[ पर पहंुचा था जो ǒबĐȧ कर आयुƠ, इंदौर (पूवȾƠ) के मामल ेमɅ 

पहंुचा था। 

190. कालूपुर कमिश[यल को-ऑपरेǑटव बɇक िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ गुजरात उÍच 

Ûयायालय कȧ खंड Ûयायपीठ Ʈारा द इंǑडयन ओवरसीज बɇक (पूवȾƠ) और ǒबĐȧ कर 

आयुƠ (पूवȾƠ) के ǒवपरȣत, ǒवशेष Ǿप स ेĤ×यथȸ स.ं 1 और 2 Ʈारा Ǒदए गए मƧेु स े

संबंिधत है। Ĥ×यथȸ सं. 1 और 2 के ǒवƮान अिधवƠा Ʈारा यह तक[  Ǒदया गया था Ǒक 

जहां तक यािचकाकता[ बɇक ने आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 के तहत कोई कार[वाई शǾु 

नहȣं कȧ है, उƠ अिधिनयम कȧ धारा 31 ख का कोई सचंालन नहȣं होगा। 

191. कालुपुर वाǔणǔÏयक सहकारȣ बɇक िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ, उÍच Ûयायालय इस 

िनçकष[ पर पहंुचा Ǒक त×कालीन यािचकाकता[ बɇक Ʈारा सरफेसी अिधिनयम, 2002 के 

तहत कार[वाई Ǒकए जाने के बावजदू आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 31ख अभी 

भी लागू हो सकती है। उƠ िनçकष[ पर इस आधार पर पहँुचा गया था-ÈयɉǑक आरडȣबी 

अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 31 ख एक मूल Ĥावधान है और आरडȣबी अिधिनयम, 1993 

के अनुसार "सुरǔ¢त लेनदार" कȧ पǐरभाषा धारा 2 (ठक) वहȣ है जो सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के तहत Ĥदान कȧ गई है; दसूरा, ÈयɉǑक उƠ संशोधन कȧ शǾुआत 

का कारण सुरǔ¢त लेनदारɉ के अिधकारɉ को Ĥधानता Ĥदान करना था जैसा Ǒक सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 और आरडȣबी अिधिनयम, 1993 के उƧेæयɉ और कारणɉ के बयान स े

देखा जा सकता है; तीसरा, ÈयɉǑक सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के आधार 
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पर आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 और सरफेसी अिधिनयम, 2002 को एक दसूरे के 

अãपीकरण के अलावा पढ़ा जाना चाǑहए। 

192. आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 के उƧेæयɉ और कारणɉ के ǒववरण का मह×वपूण[ 

भाग इस Ĥकार है: 

“बɇक और ǒवƣीय सèंथान को शोÚय ऋण अिधिनयम, 1993 

उƧेæयɉ और कारणɉ का ǒववरण 

वत[मान मɅ बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ को ऋणɉ कȧ वसूली और उनसे 

ली गई Ĥितभूितयɉ को लाग ू करने मɅ काफȧ कǑठनाइयɉ का सामना 
करना पड़ता है। बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ को देय ऋणɉ कȧ वसूली के 

िलए मौजूदा ĤǑĐया ने उनके धनरािश के एक बड़े Ǒहèसे को अन×ुपादक 

पǐरसंपǒƣयɉ मɅ अवǽƨ कर Ǒदया है, ǔजसका मãूय समय के साथ 

ǒबगड़ता जाता है...”। 

193. आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 31ख िनàनानुसार है: 

“31ख. सुरǔ¢त लेनदारɉ को Ĥाथिमकता-कुछ समय स े लागू Ǒकसी 
अÛय ǒविध मɅ कुछ भी िनǑहत होने के बावजदू, सुरǔ¢त लेनदारɉ के उन 

पǐरसंपǒƣयɉ कȧ ǒबĐȧ Ʈारा देय और देय सुरǔ¢त ऋणɉ को ĤाƯ करने 
के अिधकारɉ को Ĥाथिमकता दȣ जाएगी ǔजन पर Ĥितभूित Þयाज 

बनाया जाता है और कɅ ġ सरकार, राÏय सरकार या èथानीय Ĥािधकरण 

को देय राजèव, कर, उपकर और दरɉ सǑहत अÛय सभी ऋणɉ और 

सरकारȣ बकाया पर Ĥाथिमकता से भुगतान Ǒकया जाएगा। 

èपƴीकरण।- इस धारा के Ĥयोजनɉ के िलए, एतÙƮारा यह èपƴ Ǒकया 
जाता है Ǒक Ǒदवाला और Ǒदवािलयापन सǑंहता, 2016 (31/2016) के 

Ĥारंभ होने पर या उसके बाद, ऐस े मामलɉ मɅ जहां उधारकता[ कȧ 
सुरǔ¢त पǐरसंपǒƣयɉ के संबंध मɅ Ǒदवािलयापन कȧ काय[वाहȣ लǒंबत है, 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 105  

ऋण के भुगतान मɅ सुरǔ¢त लेनदारɉ को Ĥाथिमकता उस सǑंहता के 

Ĥावधानɉ के अधीन होगी।” 

194. सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ िनàनानुसार है: 

“26ङ. सुरǔ¢त लेनदारɉ को Ĥाथिमकता-कुछ समय के िलए Ǒकसी 
अÛय ǒविध मɅ कुछ भी िनǑहत होने के बावजदू, Ĥितभूित Þयाज के 

पंजीकरण के बाद, Ǒकसी भी सुरǔ¢त लेनदार को देय ऋणɉ का भुगतान 

अÛय सभी ऋणɉ और सभी राजèव, करɉ, उपकरɉ और कɅ ġ सरकार या 
राÏय सरकार या èथानीय Ĥािधकरण को देय अÛय दरɉ पर Ĥाथिमकता 
स ेǑकया जाएगा। 

èपƴीकरण।- इस खंड के Ĥयोजनɉ के िलए, एतÙƮारा यह èपƴ Ǒकया 
जाता है Ǒक Ǒदवाला और Ǒदवािलयापन सǑंहता, 2016 (31/2016) के 

Ĥारंभ होने पर या उसके बाद, ऐसे मामलɉ मɅ जहां ऋणकता[, ऋण के 

भुगतान मɅ सुरǔ¢त लेनदारɉ को Ĥाथिमकता उस सǑंहता के Ĥावधानɉ के 

अधीन होगी।” 

195. सेबी अिधिनयम, 1992 कȧ धारा 32 िनàनिलǔखत है: 

“32. अÛय ǒविधयɉ का Ĥयोग वǔज[त नहȣं है।—इस अिधिनयम के 

Ĥावधान उस समय लागू Ǒकसी अÛय ǒविध के Ĥावधानɉ के अितǐरƠ 

हɉगे और उनका अãपीकरण नहȣं करɅगे।” 

196. यह Ûयायालय ǒबĐȧ कर आयुƠ, इंदौर (पूवȾƠ), और द इंǑडयन ओवरसीज बɇक 

(पूवȾÈƣ) के िनण[यɉ से सहमत है, हालांǑक, उनके अनुपात को सहȣ पǐरĤेêय मɅ समझा 

जाना चाǑहए। उƠ दो िनण[य कर पǐरिनयमɉ के साथ टकराव स ेसंबंिधत हɇ, ǔजसका 

अथ[ है Ǒक इन पǐरिनयमɉ का उãलेख सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 या 

आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 34 (2) मɅ नहȣं िमलता है। 



2023:डȣएचसीः5088  

ǐर.या.(िस.) 3796/2022                                                         पƵृ सं. 106  

197. हालाँǑक, वत[मान मामले मɅ, सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 मɅ सेबी 

अिधिनयम, 1992 का èपƴ उãलेख है। सरफेसी अिधिनयम, 2002 या आर.डȣ.बी. 

अिधिनयम, 1993 के बीच संघष[ कȧ åयाÉया करन ेका तरȣका और गैर-अãपीकरण 

Ĥावधान मɅ उǔãलǔखत कराधान ǒविध का उãलेख नहȣं Ǒकया गया है, इसिलए, वत[मान 

मामल े स े मौिलक Ǿप स े अलग होगा। हालांǑक, कालपुुर वाǔणǔÏयक सहकारȣ बɇक 

िलिमटेड (पूवȾƠ) मɅ ǒवƲषेण आर.डȣ.बी. अिधिनयम, 1993 कȧ धारा 31 ख पर सरफेसी 

अिधिनयम के तहत बɇक Ʈारा शǾु कȧ जा रहȣ कार[वाइयɉ कȧ परवाह Ǒकए ǒबना लागू 

Ǒकया जाना Ĥासंिगक है। 

198. यह Ûयायालय गुजरात उÍच Ûयायालय Ʈारा åयƠ Ǒकए गए ǒवचारɉ स ेसहमत है 

Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 2002 के तहत शǾु कȧ जा रहȣ काय[वाहȣ या कार[वाई कȧ परवाह 

Ǒकए ǒबना, सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 37 के आधार पर आर.डȣ.बी. 

अिधिनयम, 1993 का सहारा िलया जा सकता है। 

199. इसके बाद ǒवचार सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ  स ेसंबंिधत है। धारा 

26ङ Ĥदान करता है Ǒक Ǒकसी भी सुरǔ¢त लेनदार के कारण ऋण का भुगतान अÛय 

सभी ऋणɉ और कɅ ġ सरकार या èथानीय Ĥािधकरण को देय सभी राजèव, करɉ, उपकरɉ 

और अÛय दरɉ पर Ĥाथिमकता मɅ Ǒकया जाएगा। 

200. Ĥितभूित Ǒहत Ĥवत[न और ऋण वसूली ǒविध और Ĥकȧण[ उपबंध (संशोधन) 

ǒवधेयक, 2016 के उƧेæयɉ और कारणɉ के ǒववरण का मह×वपूण[ भाग िनàनानुसार है: 
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“बɇकɉ और ǒवƣीय सèंथानɉ के ऋणɉ कȧ शीē वसूली के िलए बɇकɉ और 

ǒवƣीय सèंथाओं को शोÚय ऋणɉ कȧ वसूली अिधिनयम, 1993 और 

ǒवƣीय आǔèतयɉ का Ĥितभूितकरण और पुनग[ठन तथा Ĥितभूित Ǒहत 

का Ĥवत[न अिधिनयम, 2002 अिधिनयिमत Ǒकए गए थे। वत[मान मɅ, 
ऋण वसूली Ûयायािधकरणɉ मɅ लगभग सƣर हजार मामले लंǒबत हɇ। 
हालांǑक बɇक और ǒवƣीय सèंथान अिधिनयम के कारण ऋणɉ कȧ 
वसूली मɅ वसूली आवदेनɉ के िनपटारे के िलए 180 Ǒदनɉ कȧ अविध का 
Ĥावधान है, लेǑकन ǒविभÛन èथगनɉ और लंबी सुनवाई के कारण 

मामले कई वषɟ स े लǒंबत हɇ। वसूली आवदेनɉ के शीē िनपटान कȧ 
सुǒवधा के िलए, उƠ अिधिनयमɉ मɅ संशोधन आदेश और भारतीय 

èटाàप अिधिनयम, 1899 और िन¢ेपागार अिधिनयम, 1996 मɅ 
पǐरणामी संशोधन आदेश का िनण[य िलया गया है। 

2. ǒवƣीय आǔèतयɉ का Ĥितभूितकरण एवं पुनग[ठन तथा Ĥितभूित Ǒहत 

का Ĥवत[न अिधिनयम, 2002 मɅ संशोधन बदलते ऋण पǐरǺæय के 

अनुकूल तथा कारोबार करने मɅ आसानी को बढ़ाने के िलए Ĥèताǒवत हɇ 
ǔजसमɅ, अÛय बातɉ के साथ-साथ, (i) सभी Ĥितभूत ऋणदाताओ ंƮारा 
Ĥितभूित Ǒहत के सजृन, संशोधन और संतुǒƴ का पंजीकरण और संपǒƣ 

अिधकारɉ स ेसंबंिधत ǒविभÛन कानूनɉ के अंतग[त पंजीकरण Ĥणािलयɉ 
के केÛġȣय रǔजèĚȣ मɅ एकȧकरण का Ĥावधान ताǑक संपǒƣ अिधकारɉ 
पर Ĥितभूित Ǒहत का केÛġȣय डाटाबेस सǔृजत Ǒकया जा सके; (ii) 

बदलत ेåयावसाियक वातावरण मɅ पǐरसंपǒƣ पुनिन[मा[ण कंपिनयɉ को 
ǒविनयिमत करने के िलए भारतीय ǐरजव[ बɇक को शǒƠया ंĤदान करना; 
(iii) पǐरसंपǒƣ पुनिन[मा[ण कंपिनयɉ के प¢ मɅ बɇकɉ और ǒवƣीय 

सèंथानɉ Ʈारा ऋण सɋपने पर èटाàप शãुक स ेछूट; (iv) गैर-सèंथागत 

िनवेशकɉ को Ĥितभूित ĤािƯयɉ मɅ िनवशे करने मɅ स¢म बनाना।” 

[जोर Ǒदया गया] 
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201. इसके अितǐरƠ, संशोधन अिधिनयम Ʈारा स े सǔàमिलत Ǒकए गए सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ स ेसंबंिधत धाराओ ंपर ǑटÜपǔणया ँइस Ĥकार हɇ: 

“धारा 17 सुरǔ¢त लेनदारɉ और अÛय लेनदारɉ Ʈारा पंजीकरण से 

संबंिधत मूल अिधिनयम मɅ एक नया अÚयाय IVक सǔàमिलत करने 

का Ĥयास करता है, इसमɅ धारा 26ख, 26ग, 26घ और 26ङ शािमल हɇ। 
धारा 26ख ऐसे लेनदार Ʈारा उधारकता[ को दȣ गई Ǒकसी भी ǒवƣीय 

सहायता के उिचत पुनभु[गतान को सुरǔ¢त करने के उƧेæय से 

उधारकता[ कȧ Ǒकसी भी संपǒƣ पर Ǒकसी भी Ĥितभूित Þयाज के िनमा[ण, 

संशोधन या संतुǒƴ के िलए सुरǔ¢त लेनदार के अलावा सभी 
ऋणदाताओ ंको पंजीकरण के Ĥावधान का ǒवèतार करने का Ĥावधान 

करती है। 

 इसमɅ आगे यह Ĥावधान Ǒकया गया है Ǒक कɅ ġ सरकार या Ǒकसी भी 
राÏय सरकार या èथानीय Ĥािधकरण का कोई Ĥािधकरण या 
अिधकारȣ, ǔजसे कर या अÛय सरकारȣ बकाया कȧ वसूली का काय[ सɋपा 
गया है और कर या सरकारȣ बकाया का भुगतान करने के िलए उƣरदायी 
Ǒकसी भी åयǒƠ कȧ Ǒकसी भी संपǒƣ कȧ कुकȽ के िलए कोई आदेश जारȣ 
करने के िलए, िनधा[ǐरती के ǒववरण और कर या अÛय सरकारȣ बकाया 
के ǒववरण के साथ ऐसा कुकȽ आदेश कɅ ġȣय पंजीकरण मɅ ऐसी तारȣख 

स ेदाǔखल करेगा ǔजसे कɅ ġ सरकार Ʈारा अिधसूिचत Ǒकया जाए। धारा 
26ग यह Ĥावधान करना चाहती है Ǒक Ĥितभूित Þयाज का पंजीकरण 

कɅ ġȣय पंजीकरण के साथ लनेदेन के पंजीकरण या कुकȽ आदेश दाǔखल 

करने कȧ ितिथ और समय से Ĥभावी होगा और धारा 26घ यह Ĥदान 

करती है Ǒक सुरǔ¢त लेनदार केवल तभी Ĥितभूितयɉ को लाग ूकरने के 

अिधकार का Ĥयोग करने का हकदार होगा जब वह कɅ ġȣय पंजीकरण के 

साथ पंजीकृत हो। 

धारा 26ङ कɅ ġ सरकार, राÏय सरकार या Ǒकसी अÛय èथानीय 

Ĥािधकरण को देय अÛय सभी ऋणɉ, राजèव, करɉ, उपकर और दरɉ पर 
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सुरǔ¢त लेनदारɉ को देय ऋणɉ कȧ Ĥाथिमकता Ĥदान करने का Ĥयास 

करती है।“’ 

[जोर Ǒदया गया] 

202. संशोधन अिधिनयम के उƧेæयɉ और उƧेæयɉ के ǒववरण से यह èपƴ होता है Ǒक 

सरफेसी अिधिनयम, 2002 के Ĥावधान Ĥाथिमकता का िनमा[ण करते हɇ। यह है Ǒक 

सुरǔ¢त लेनदार के ऋणɉ को सरकार या Ǒकसी èथानीय Ĥािधकरण के Ǒकसी भी बकाया 

पर Ĥाथिमकता दȣ जानी चाǑहए। 

203. इसिलए, धारा 26ङ को शािमल करना एक åयापक उƧेæय के िलए था, यह हमारे 

बɇकɉ को राÏय तğं के बल स ेबचाने के िलए था, ǔजसने अब तक बɇकɉ के बकाया चुकाने 

के अिधकारɉ मɅ हèत¢ेप Ǒकया था। जैसा Ǒक माननीय ǒविध मğंी ने उƧेæयɉ और कारणɉ 

के बयान मɅ उãलेख Ǒकया है, 2016 का संशोधन बदलते ऋण पǐरǺæय के अनुमुकदमा 

और åयवसाय करन ेमɅ आसानी बढ़ाने के िलए Ĥèताǒवत Ǒकया गया था। 

204. सरफेसी अिधिनयम, 2002 कȧ धारा 26ङ वत[मान तØया×मक पǐरǺæय मɅ पूरȣ 

तरह स े लाग ू नहȣं हो सकती है, हालांǑक यह बɇकɉ को Ǒदए गए सुरǔ¢त ऋणɉ को 

Ĥाथिमकता देने के ǒवधाियका के िनरंतर इरादे को Ĥकट करती है। 

205. उपरोƠ ǒवƲषेण स ेयह िनçकष[ िनकाला जा सकता है Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 

2002 कȧ धारा 35 और धारा 37 कȧ åयाÉया स ेपता चलेगा Ǒक सरफेसी अिधिनयम, 

2002 के तहत काय[वाहȣ को सेबी अिधिनयम, 1992 के तहत पाǐरत आदेशɉ के िलए एक 

उ×कȧण[न के Ǿप मɅ माना जाना चाǑहए और इससे अĤभाǒवत रहना चाǑहए। 
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206. वत[मान मामल ेके तØयɉ पर, उƠ आदेश यािचकाकता[ बɇक को अपनी बंधǑकत 

संपǒƣ कȧ नीलामी के िलए सरफेसी अिधिनयम, 2002 के तहत आगे बढ़ने स ेनहȣं रोकते 

हɇ। 

207. Ûयायालय Ʈारा िनकाल ेगए िनçकषɟ का सारांश इस Ĥकार है: 

क. सेबी के पास बɇकɉ को िनदȶिशत करने के िलए आवæयक ǒविधक शǒƠ 

िनǑहत पाई गई है। 

ख. सेबी के पूण[कािलक सदèय Ʈारा पाǐरत Ǒदनांक 29.05.2018 और 

14.12.2018 के आदेश यािचकाकता[ बɇक पर लागू होते हɇ, हालांǑक वे 

यािचकाकता[ बɇक को ǒवला सं. (ग) मैसस[ टȣपीवी-जी-जीवी-07, द पाम 

ǔèĤंÊस, वजीराबाद गाँव, सÈेटर 54, गुड़गांव 122002 के अंतग[त सरफेसी 

अिधिनयम, 2002 के उपबंधɉ के अंतग[त मैसस[ टȣपीवी-जी-जीवी-07 के 

अंतग[त मामला दज[ Ǒकया गया है। 

ग. 29.01.2021 और 18.03.2021 ǑदनांǑकत आ¢ेǒपत ई-मेल गलत और पूरȣ 

तरह से अिधकाǐरता के ǒबना पाए जात ेहɇ। 

घ. सरफेसी अिधिनयम, 2002 के तहत काय[वाहȣ को सेबी अिधिनयम, 1992 

के तहत पाǐरत आदेशɉ और िनदȶशɉ के िलए एक उ×कȧण[न के Ǿप मɅ माना 

जाना चाǑहए, और इससे अĤभाǒवत रहना चाǑहए। 

208. ǐरट यािचका का िनपटान उपरोƠ शतɟ मɅ Ǒकया जाता है। 
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(Ûया. पुǽशɅġ कुमार कौरव) 

21 जुलाई, 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Translation has been done through AI Tool: SUVAS) 

अèवीकरण : देशी भाषा मɅ िनण[य का अनुवाद मुकÙƬेबाज़ के सीिमत Ĥयोग हेतु 

Ǒकया गया है ताǑक वो अपनी भाषा मɅ इस ेसमझ सकɅ  एवं यह Ǒकसी अÛय Ĥयोजन 

हेतु Ĥयोग नहȣं Ǒकया जाएगा| समèत काया[लयी एवं åयावहाǐरक Ĥयोजनɉ हेतु िनण[य 

का अंĒेज़ी èवǾप हȣ अिभĤमाǔणत माना जाएगा और काया[Ûवयन तथा लागू Ǒकए 

जाने हेतु उस ेहȣ वरȣयता दȣ जाएगी। 

 


