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Ûया. आर.वी. ईæवर,  

1. इस ǐरट याͬचका मɅ, याͬचकाकता[ ने औɮयोͬगक और ͪवƣीय पुनǓन[मा[ण 

अपीलȣय Ĥाͬधकरण, नई Ǒदãलȣ (इसके पæचात एआईएफआर के Ǿप मɅ 

संदͧभ[त) ɮवारा 12.06.2013 को पाǐरत आदेश  के साथ हȣ औɮयोͬगक और 

ͪवƣीय पुनǓन[मा[ण बोड[ (इसके पæचात बीआईएफआर के Ǿप मɅ संदͧभ[त) ɮवारा 

04.10.2010 को पाǐरत आदेश को आ¢ेͪपत ͩकया है। एआईएफआर ɮवारा 

पाǐरत आदेश बीआईएफआर ɮवारा पाǐरत आदेश के ͪवǽɮध याͬचकाकता[ ɮवारा 

दायर कȧ गई अपील है। 

2. संͯ ¢Üत तØय यह है ͩक याͬचकाकता[ ने ǽÊण औɮयोͬगक कंपनी (ͪवशषे 

Ĥावधान) अͬधǓनयम, 1985 (एसआईसीए) कȧ धारा 15(1) के तहत Ǒदनांक 

11-05-2002 को बीआईएफआर के सम¢ एक संदभ[ दायर ͩकया था। कंपनी 

को एक ǽÊण कंपनी घोͪषत कर Ǒदया गया।  कोटक मǑहÛġा बɇक ͧलͧमटेड 

िजसे इसके पæचात ् केएमबीएल कहा गया ɮवारा बीआईएफआर के सम¢ एक 

आवदेन दायर ͩकया गया था, िजसमे याͬचकाकता[ ɮवारा एसआईसीए कȧ धारा 

15(1) के तीसरे Ĥावधान के तहत ͩकए गए संदभ[ को समाÜत करने कȧ मांग 

कȧ गई है। यह आवदेन इस आधार पर दायर ͩकया गया था ͩक केएमबीएल के 

पास याͬचकाकता[ के बकाया ĤǓतभूत ऋणɉ के मãूय मɅ 3/4 से अͬधक Ǒहèसा 

था और उसने ͪवƣीय पǐरसंपǓतयɉ का ĤǓतभǓूतकरण और पुनग[ठन तथा 
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ĤǓतभǓूत Ǒहत का Ĥवत[न अͬधǓनयम, 2002 (िजसे त×पæचात “सरफेसी 

अͬधǓनयम” संदͧभ[त ͩकया गया) ͩक धारा 13(4) के अंतग[त भी काय[वाहȣ कȧ 

थी। केएमबीएल ɮवारा दायर आवदेन को बीआईएफआर ɮवारा अनुमǓत दे दȣ 

गई थी और संदभ[ का उपशमन ͩकया गया था।  

3. याͬचकाकता[ न ेबीआईएफआर ɮवारा पाǐरत आदेश को एआईएफआर के 

सम¢ चुनौती दȣ और ĤǓतवाद ͩकया :  

(क)  कȧ केएमबीएल एक ĤǓतभूत लेनदार नहȣ ंहै Èयɉͩक भारतीय èटेट 

बɇक ɮवारा उसे ऋण का आवंटन अवधै था और इसͧलए केएमबीएल को 

ĤǓतभूत लेनदार नहȣ ंकहा जा सकता है;  

(ख) कȧ केएमबीएल के पास याͬचकाकता[ के कुल ĤǓतभूत ऋणɉ का 

3/4 या अͬधक Ǒहèसा नहȣ ंहै (जैसा ͩक सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 

15 (1) के तीसरे परंतुक ɮवारा आवæयक है और इसͧलए, भले हȣ 

याͬचकाकता[ के ͨखलाफ सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (4) के तहत 

कुछ कार[वाई कȧ गई हो, संदभ[ का उपशमन नहȣ ंहो सकता है; और  

(ग) कȧ बीआईएफआर ने 19-08-2008 को यह आदेश पाǐरत ͩकया 

ͩक संदभ[ का उपशमन नहȣ ं ͩकया जा सकता है, अतः Ǒदनांक. 

04.10.2010 को पाǐरत अपने आदेश मɅ इसके ͪवपरȣत Ǔनण[य देकर 

अपना Ǻिçटकोण नहȣ ंबदल सकता था। 
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एआईएफआर ɮवारा इन तकɟ को खाǐरज कर Ǒदए जाने के बाद, 

याͬचकाकता[ ने एक ǐरट याͬचका के साथ इस Ûयायालय से अनुरोध 

ͩकया है।  

4. याͬचकाकता[ के ͪवɮवान अͬधवÈता ने अÛय ĤǓतͪवरोधɉ को छोड़ ेǒबना, 

अपने तक[  को इस Ĥæन तक सीͧमत कर Ǒदया ͩक Èया केएमबीएल 

एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक के भीतर आता है, उÈत परंतुक 

ɮवारा अपेͯ¢त मानदंड को पूरा करके अथा[त ͩक यह याͬचकाकता[ को ͪवतǐरत 

ͪवƣीय सहायता के ͨखलाफ बकाया राͧश के मãूय मɅ 3/4 से कम नहȣ ंहोना 

चाǑहए। इस बात पर कोई ͪववाद नहȣ ंहै ͩक केएमबीएल ने सरफेसी अͬधǓनयम 

कȧ धारा 13 (4) के तहत कार[वाई कȧ थी।  इसने Ǒदनांक. 07.03.2008 को 

सवȶ¢ण सÉंया 111, Üलॉट 1-197, ͪवĮांतवाड़ी, तालुका हवेलȣ, पुणे मɅ िèथत 

याͬचकाकता[ कȧ संपͪƣ पर कÞजा कर ͧलया था;  केएमबीएल ɮवारा दायर 

आवदेन पर 19.08.2008 को पाǐरत अपने आदेश मɅ, बीआईएफआर ने नोट 

ͩकया ͩक बɇक न े केवल भूͧ म का एक भूखंड ͧलया था, न ͩक कारखान े के 

पǐरसर को, याͬचकाकता[ के इस कथन को èवीकार करते हुए ͩक एक अÛय 

èथान अथा[त वाघोलȣ, पुणे मɅ िèथत कारखाना, जो ͪपछले तीन वषɟ से बंद 

पड़ा था,  वह अभी भी याͬचकाकता[ के कÞजे मɅ था और केएमबीएल ने केवल 

जमीन के एक टुकड़े पर कÞजा कर ͧलया था, जो एसबीआई होम फाइनɅस 

ͧलͧमटेड को Ǒदया  गया था, िजसने एसबीआई को ऋण सɋपा था, िजसने बदले 
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मɅ केएमबीएल को ऋण सɋपा था। इस मामले को Úयान मɅ रखत े हुए 

बीआईएफआर ɮवारा संदभ[ मɅ उपशमन के अनुरोध को अèवीकार कर Ǒदया 

गया था।  

5. ͪवचार के ͧलए Ĥाथͧमक Ĥæन सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13(9) और 

एसआईसीए कȧ धारा 15(1) के तीसरे परंतुक के बीच परèपर ͩĐया कȧ ĤकृǓत 

है।  

6. कानूनी Ĥावधानɉ का संͯ ¢Üत संदभ[ Ǒदया जासकता है ।  सरफेसी 

अͬधǓनयम वष[ 2002 मɅ लागू हुआ था।  अÚयाय III मɅ “ĤǓतभǓूत Ǒहत के 

Ĥवत[न” का Ĥावधान ͩकया गया है। धारा 13(1) ने Ûयायालय या अͬधकरण के 

हèत¢ेप के ǒबना एक ĤǓतभूत लेनदार (बɇकɉ सǑहत) के प¢ मɅ बनाए गए 

ͩकसी भी ĤǓतभǓूत Ǒहत के Ĥवत[न कȧ अनुमǓत दȣ। ऐसा Ĥवत[न सरफेसी 

अͬधǓनयम के Ĥावधानɉ के अनुसार होना चाǑहए।  धारा 13 कȧ उपधारा (4) मɅ 

कुछ उपायɉ का Ĥावधान है जो ĤǓतभूत ऋणदाता ɮवारा ĤǓतभूत ऋण कȧ 

वसूलȣ के ͧलए ͩकए जा सकते हɇ यǑद उधारकता[ ͪवǓनǑद[çट अवͬध के भीतर 

अपने दाǓय×व का पूण[ Ǔनव[हन करन ेमɅ असफल रहता है।  स¢ंेप मɅ, ĤǓतभूत 

लेनदार ĤǓतभूत पǐरसंपǓतयɉ पर कÞजा कर सकता है या उधारकता[ के åयवसाय 

का Ĥबंधन अपने हाथ मɅ ले सकता है या ĤǓतभूत पǐरसंपǓतयɉ का Ĥबंधन करने 

के ͧलए ͩकसी अÛय åयिÈत को ǓनयुÈत कर सकता है या ͩकसी ऐसे åयिÈत 

से, िजसने उधारकता[ से ĤǓतभूत आिèतया ंअिज[त कȧ हɇ और इस ͬगनती मɅ 
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उधारकता[ का कुछ धनराͧश देय या बकाया है, ĤǓतभूत ऋणदाता को ऋण 

चुकाने के ͧलए पया[Üत धनराͧश का भुगतान करने कȧ मांग कर सकता है। धारा 

13 (9) Ǔनàनानुसार है: -  

"धारा 13 (9) - एक से अͬधक ĤǓतभूत लेनदार  ɮवारा 
ͪवƣीय संपͪƣ के ͪवƣपोषण या ĤǓतभूत लेनदार  ɮवारा ͪवƣीय 
संपͪƣ के संयुÈत ͪवƣपोषण के मामले मɅ, कोई भी ĤǓतभूत 
लेनदार उप-धारा (4) के तहत या उसके अनुसार उसे Ǒदए गए 
ͩकसी भी या सभी अͬधकारɉ का Ĥयोग करने का हकदार नहȣ ं
होगा, जब तक ͩक इस तरह के अͬधकार के Ĥयोग पर 
ĤǓतभूत लेनदार  ɮवारा सहमǓत नहȣ ं दȣ जाती है, जो एक 
ǐरकॉड[ Ǔतͬथ पर बकाया राͧश के मूãय मɅ तीन-चौथाई से कम 
नहȣ ंहै और इस तरह कȧ कार[वाई सभी ĤǓतभूत लेनदार  पर 
बाÚयकारȣ होगी।"  

7. एसआईसीए कȧ धारा 15 मɅ Ĥावधान है ͩक ͩकसी ǽÊण औɮयोͬगक 

कंपनी को कंपनी के Ǔनदेशक मंडल ɮवारा इस आशय का Ĥèताव पाǐरत करने 

पर बीआईएफआर को संदͧभ[त ͩकया जा सकता है। दसूरा परंतुक वष[ 2002 मɅ 

सरफेसी अͬधǓनयम के लागू होने के बाद बीआईएफआर को कोई भी संदभ[ Ǒदए 

जाने पर रोक लगाता है। तीसरा परंतुक (िजससे हमारा सबंंध है) Ǔनàनानुसार 

है: -  

"बशतȶ ͩक ͪवƣीय पǐरसंपǓतयɉ का ĤǓतभूǓतकरण और 
पुनǓन[मा[ण और ĤǓतभूǓत Ǒहत का Ĥवत[न अͬधǓनयम, 2002 
के Ĥारंभ होने पर या उसके बाद, जहां एक संदभ[ औɮयोͬगक 
और ͪवƣीय पुनǓन[मा[ण बोड[ के सम¢ लंǒबत है, ऐसा संदभ[ 
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समाÜत हो जाएगा यǑद ĤǓतभूत लेनदार, ऐसे ĤǓतभूत लेनदार  
के उधारकता[ को संͪ वतǐरत ͪवƣीय सहायता के ͨखलाफ बकाया 
राͧश के मूãय मɅ तीन-चौथाई से कम नहȣ ं होने का 
ĤǓतǓनͬध×व करते हɇ,  उस अͬधǓनयम कȧ धारा 13 कȧ 
उपधारा (4) के अधीन अपने ĤǓतभूत ऋण कȧ वसूलȣ के ͧलए 
कोई उपाय ͩकया हɇ।"  

 

8. याͬचकाकता[ के ͪवɮवान अͬधवÈता का ĤǓतͪवरोध यह है ͩक सरफेसी 

अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (9), जब यह "ͪवƣीय पǐरसंपǓत के ͪवƣपोषण" के 

संबंध मɅ बकाया राͧश को संदͧभ[त करता है, तो इसका अथ[ ͪवƣीय पǐरसंपǓत 

के ͪवƣपोषण के संबंध मɅ बकाया राͧश का केवल तीन-चौथाई हȣ हो सकता है 

जबͩक एसआईसीए कȧ धारा 15(1) का तीसरा परंतुक, जब यह बकाया राͧश के 

मãूय मɅ तीन-चौथाई को संदͧभ[त करता है, तो गणना को "ऐसे लेनदारɉ के 

उधारकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय सहायता" पर आधाǐरत होना अǓनवाय[ करता है।  

उनके अनुसार दो Ĥावधानɉ के बीच अंतर है और केएमबीएल ɮवारा जो पूरा 

ͩकया जाना आवæयक है, उसे सफलतापूव[क उपशमन करने के ͧलए यह Ǒदखाना 

है ͩक यह याͬचकाकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय सहायता के ͨखलाफ बकाया राͧश के 

मãूय मɅ तीन-चौथाई का ĤǓतǓनͬध×व करता है और न केवल ͪवƣीय पǐरसंपǓत 

के ͪवƣपोषण के संदभ[ मɅ  यह तक[  ǐरट याͬचका मɅ भूͧ म "ञ" मɅ åयÈत ͩकया 

गया है।  आगे यह ĤǓतͪवरोध ͩकया गया है ͩक केएमबीएल ने याͬचकाकता[ से 

संबंͬ धत भूͧ म के एक भूखंड के संबंध मɅ सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (4) 
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मɅ सूचीबɮध उपाय ͩकया है और याͬचकाकता[ कȧ पूरȣ यूǓनट के ͪवǽɮध कोई 

उपाय नहȣ ंͩकया गया है जो अͪवकल है।  

9. सरफेसी कȧ धारा 13 (9) और एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे 

परंतुक दोनɉ पर पहलȣ नजर डालने से पता चलता है ͩक व े अलग-अलग 

िèथǓतयɉ मɅ काम करते हɇ। सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13(4), जो ĤǓतभूत 

लेनदार को उसमɅ ͪवǓनǑद[çट कोई भी उपाय करने कȧ अनुमǓत देती है, दो शतɟ 

के अÚयधीन लागू होती है और ये धारा 13(9) मɅ Ǔनधा[ǐरत हɇ। पहलȣ शत[ यह 

है ͩक "एक ͪवƣीय आिèत" को  ĤǓतभूत लेनदार ɮवारा या तो अकेले या अÛय 

ĤǓतभूत लेनदारɉ के साथ संयुÈत Ǿप से ͪवƣपोͪषत ͩकया जाना चाǑहए। यǑद 

यह एक एकल लेनदार ɮवारा ͪवƣपोͪषत है, तो कोई कǑठनाई नहȣ ंहोगी – वह 

ͩकसी अÛय åयिÈत के संदभ[ के ǒबना धारा 13 (4) ɮवारा अनुमत उपायɉ मɅ से 

कोई भी उपाय कर सकता है। ऐसे मामले मɅ जहां ͪवƣीय पǐरसंपǓत का 

ͪवƣपोषण एक से अͬधक ĤǓतभूत ऋणदाताओ ंɮवारा ͩकया जाता है या जहां 

ͪवƣीय पǐरसंपͪƣ का ͪवƣपोषण कई ĤǓतभूत ऋणदाताओ ंɮवारा संयुÈत Ǿप से 

ͩकया जाता है, इसमɅ एक और शत[ यह है ͩक धारा 13(4) के अंतग[त कार[वाई 

केवल तभी कȧ जा सकती है जब ऐसी कार[वाई करने पर बकाया राͧश के मãूय 

के कम से कम 3/4 भाग का ĤǓतǓनͬध×व करने वाले ĤǓतभूत लेनदारɉ ɮवारा 

सहमǓत हो। उदाहरण के ͧलए, यǑद ͩकसी उधारकता[ न ेͩकसी ऐसे बɇक ɮवारा 

ͪवƣपोषण के तहत मशीनरȣ का अͬधĒहण ͩकया है िजसने अͬधĒहण के ͧलए 
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50 लाख ǽपये उधार Ǒदए हɇ, और ͩकसी अÛय बɇक या ͪवƣीय सèंथान न े

अͬधĒहण के ͧलए कोई पैसा अͬĒम नहȣ ंǑदया है, तो वह बɇक धारा 13 (4) के 

तहत èवतंğ Ǿप से कार[वाई कर सकता है Èयɉͩक उसने ͪवƣीय संपͪƣ को 

100% कȧ सीमा तक ͪवƣपोͪषत ͩकया है। लेͩकन मान लȣिजए ͩक दो बɇकɉ ने 

उधारकता[ को संपͪƣ हाͧसल करने मɅ स¢म बनाने के ͧलए Ĥ×येक ने 25 लाख 

ǽपये Ǒदए हɇ, तो दोनɉ बɇकɉ मɅ से कोई भी èवतंğ कार[वाई नहȣ ंकर सकता है 

Èयɉͩक उनमɅ से ͩकसी ने भी बकाया राͧश का 3/4 Ǒहèसा अͬĒम नहȣ ंǑदया है;  

उÛहɅ इस तरह कȧ कार[वाई करन ेके ͧलए एक साथ आना होगा। इसी उदाहरण 

को जारȣ रखने के ͧलए, यǑद बɇक "क" न े10 लाख ǽपये का अͬĒम Ǒदया है, 

बɇक "ख" ने 25 लाख ǽपये का अͬĒम Ǒदया है और बɇक "ग" ने 15 लाख ǽपये 

का अͬĒम Ǒदया है, तो धारा 13 (4) के तहत कार[वाई केवल तभी कȧ जा 

सकती है जब कम से कम बɇक "ख" और बɇक "ग" सहमत हɉ या सभी तीन 

बɇक सहमत हɉ; उस िèथǓत मɅ, वे बकाया राͧश के मूãय के 3/4 वɅ से अͬधक 

का ĤǓतǓनͬध×व करɅगे। ĤǓतभूत लेनदार ɮवारा कȧ जाने वालȣ अनुमत कार[वाइयɉ 

कȧ Įृंखला इस मूल शत[ को पूरा करने के अधीन है। धारा 13 (4) ɮवारा 

ͪवचार ͩकए गए  ͪवͧभÛन "उपायɉ" पर एक नज़र डालने से पता चलता है ͩक 

वे सभी "ĤǓतभूत आिèतयɉ" कȧ बात करते हɇ। धारा 13(9) मɅ Ǔनधा[ǐरत शत[ को 

पूरा करने के अधीन, ĤǓतभूत लेनदार "ĤǓतभूत पǐरसंपǓतयɉ " का कÞजा कर 

सकते हɇ या "ĤǓतभूत पǐरसंपǓतयɉ , िजनके कÞजे मɅ ͧलया गया है" का  

Ĥबंधन करने के ͧलए एक Ĥबंधक ǓनयुÈत कर सकते हɇ  या ͩकसी ऐसे åयिÈत 
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को, िजसने उधारकता[ से “ĤǓतभूत आिèतयɉ” मɅ से ͩकसी को भी अͬधĒǑहत 

ͩकया है, उÛहɅ धनराͧश का भुगतान करने के ͧलए कह सकते हɇ। åयवसाय के 

Ĥबंधन का अͬधĒहण, यǑद ऐसा कदम ĤǓतभूत लेनदार  ɮवारा ͧलया जाता है 

जो धारा 13 (9) मɅ Ǔनधा[ǐरत शत[ को पूरा करते हɇ, तो केवल ऋण कȧ सुर¢ा 

से संबंͬधत सीमा तक हो सकता है, बशतȶ åयवसाय पथृÈकरणीय हो।   

10. इस Ĥकार,सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 कȧ उप-धाराएं (4) और (9), 

संयुÈत Ǿप से पढ़े जाने पर दशा[ता है ͩक उनका उɮदेæय यह Ǔनधा[ǐरत करना 

है ͩक उधारकता[ ɮवारा अिज[त ĤǓतभूत पǐरसंपǓतयɉ के ͪवƣपोषण के ͧलए 

अͬĒम राͧश कȧ वसूलȣ के ͧलए ĤǓतभूत लेनदारɉ ɮवारा Èया उपाय ͩकए जा 

सकते हɇ और वे शतɏ िजनके अधीन ऐसे उपाय ͩकए जा सकते हɇ। इसͧलए 

बकाया राͧश के 3/4 भाग कȧ गणना केवल उसी राͧश के आधार पर कȧ जानी 

चाǑहए, न ͩक उधारकता[ के सàपूण[ बकाया ऋणɉ के संदभ[ मɅ कȧ जानी चाǑहए। 

11. एसआईसीए कȧ धारा 15 का उɮदेæय पूरȣ तरह से ͧभÛन है। इसमɅ 

ͩकसी ǽÊण औɮयोͬगक कàपनी (समĒ Ǿप से) को, लेखापरȣͯ¢त खातɉ को 

अंǓतम Ǿप Ǒदए जाने कȧ Ǔतͬथ से एक ͪवशषे समय-सीमा के भीतर कàपनी के 

Ǔनदेशक मंडल ɮवारा पाǐरत Ĥèताव के आधार पर बीआईएफआर को संदͧभ[त 

करन ेका Ĥावधान है। मूल Ǿप से इसमɅ केवल एक परंतुक था, परंतु सरफेसी 

अͬधǓनयम ɮवारा वष[ 2002 मɅ दो अÛय परंतुक जोड़ ेगए थे। हम इस Ĥकार 

अंतèथाͪपत तीसरे परंतुक से सàबɮध हɇ। इसमɅ बीआईएफआर के संदभ[ को 
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उपशमन करने का Ĥावधान है, जहा ंĤǓतभूत लेनदारɉ न ेऐसे ĤǓतभूत लेनदारɉ 

के उधारकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय सहायता के ͪवǽɮध बकाया राͧश के मूãय मɅ 

3/4 से कम का ĤǓतǓनͬध×व नहȣ ंͩकया है, उÛहɉने अͬधǓनयम कȧ धारा 13 कȧ 

उप-धारा (4)  (सरफेसी अͬधǓनयम का संदभ[) के तहत अपने ĤǓतभूत ऋण को 

वसूलने के ͧलए कोई उपाय ͩकया हɇ” यǑद उपशमन के ͧलए यह शत[ वत[मान 

मामले पर लागू होती है, तो हमɅ ऐसा Ĥतीत होता है ͩक केएमबीएल 

बीआईएफआर के सम¢ लंǒबत याͬचकाकता[ के मामले के संदभ[ के उपशमन का 

सफलतापूव[क दावा कर सकता है, यǑद वह याͬचकाकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय 

सहायता के ͨखलाफ बकाया राͧश का कम से कम 3/4 वा ं Ǒहèसा (मãूय मɅ) 

Ĥèतुत करता है और उसने सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (4) मɅ उिãलͨखत 

कोई भी उपाय ͩकया है। केएमबीएल ने याͬचकाकता[ कȧ भूͧम के एक भूखंड पर 

कÞजा लेकर ऐसी कार[वाई कȧ है। परंतु यह जांचना भी आवæयक है ͩक Èया 

केएमबीएल ĤǓतभूत लेनदार  ɮवारा याͬचकाकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय सहायता 

के ͨखलाफ बकाया राͧश के मãूय मɅ 3/4 वɅ Ǒहèसे का ĤǓतǓनͬध×व करता है, 

जैसा ͩक एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक ɮवारा आवæयक है  

और न केवल यह जांचने के ͧलए ͩक Èया केएमबीएल ने सरफेसी अͬधǓनयम 

कȧ धारा 13(9) ɮवारा Ǔनधा[ǐरत शतɟ को परूा ͩकया है। बीआईएफआर और 

एआईएफआर दोनɉ हȣ इस पहल ुके पǐर¢ण के ͧलए Ĥèतुत नहȣ ंहुए है । 
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12. सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (9) "एक ͪवƣीय आिèत" के ͪवƣपोषण 

कȧ बात करती है, जबͩक एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक मɅ 

"ऐसे ĤǓतभूत लेनदार  के उधारकता[ को ͪवतǐरत ͪवƣीय सहायता" कȧ बात कȧ 

गई है। संदभ[ केवल याͬचकाकता[ ɮवारा सभी ĤǓतभूत लेनदार  से उधार लȣ गई 

कुल राͧश का हो सकता है जो बकाया है और इसͧलए जांच यह पता लगाने के 

ͧलए होनी चाǑहए ͩक Èया केएमबीएल इस शत[ ͩक भी संतुिçट करता है ͩक वह 

याͬचकाकता[ ɮवारा सभी ĤǓतभूत लेनदार  से उधार लȣ गई कुल राͧश के 3/4 

वɅ मãूय का ĤǓतǓनͬध×व करेगा। इसके बाद हȣ यह तीसरे परंतुक के अंतग[त आ 

सकता है और याͬचकाकता[ के संदभ[ का उपशमन करने के ͧलए बीआईएफआर 

को आवेदन कर सकता है। सरफेसी  अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (9) मɅ Ǔनधा[ǐरत 

शत[ के एक ĤǓतभूत लेनदार ɮवारा संतुिçट को èवचाͧलत Ǿप से एसआईसीए 

कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक मɅ Ǔनधा[ǐरत शत[ कȧ संतुिçट के Ǿप मɅ नहȣ ं

ͧलया जा सकता है, इस सरल कारण के ͧलए ͩक दोनɉ िèथǓतया ंअलग-अलग 

सीमा Ǔनधा[ǐरत करती हɇ।  

13. सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 35 मɅ अÛय कानूनɉ पर उस अͬधǓनयम 

के Ĥभाव को अͬधभावी बनाने  Ĥावधान है जो इसके साथ असगंत हɇ। यह 

Ǔनिæचत Ǿप से नहȣ ंकहा जा सकता है (न हȣ हमारे सामने ऐसा सुझाव Ǒदया 

गया था) ͩक एसआईसीए समĒ Ǿप सेसरफेसी अͬधǓनयम के साथ असगंत है। 

Ĥ×यथȸ का यह भी तक[  नहȣ ंथा ͩक धारा 15(1) का तीसरा Ĥावधान सरफेसी 
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अͬधǓनयम के साथ असगंत है। अÛयथा भी, यह कãपना करना मुिæकल है ͩक 

सरफेसी  अͬधǓनयम ɮवारा वष[ 2002 मɅ एसआईसीए मɅ डाला गया एक 

Ĥावधान èवयं उस अͬधǓनयम के साथ असगंत होगा; हम ͪवधाǓयका को ऐसे 

काय[ का Įेय नहȣ ंदे सकते हɇ जो सरफेसी कȧ धारा 35 का उãलंघन करता है 

जो पहले से हȣ उस अͬधǓनयम मɅ èथापना के बाद से मौजदू है। इससे यह 

Ǔनçकष[ Ǔनकलता है ͩक सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13(9) और एसआईसीए 

कȧ धारा 15(1) का तीसरा परंतुक ǒबना अǓतåयापी के अलग-अलग ¢ेğɉ पर 

संचालन करता है।  

14. इसमɅ एक अÛय पहल ूभी है। सरफेसी अͬधǓनयम मÉुय Ǿप से बɇकɉ 

और ͪवƣीय सèंथानɉ ɮवारा ͩकसी भी Ûयायालय या अͬधकरण कȧ सहायता के 

ǒबना ऋण कȧ वसूलȣ से संबंͬ धत है। यह ऋण के ĤǓतभǓूतकरण कȧ अनुमǓत 

देता है और इसका उɮदेæय गैर-ǓनçपाǑदत पǐरसंपǓतयɉ का उपशमन करना है। 

एसआईसीए, जो एक पूव[-ͪवɮयमान ͪवधान है, मɅ औɮयोͬगक उपĐमɉ के 

èवाͧम×व वालȣ ǽÊण और संभाͪवत Ǿप से ǽÊण कंपǓनयɉ का समय पर पता 

लगाने और बीआईएफआर ɮवारा उपचारा×मक और सुधारा×मक उपायɉ का शीē 

Ǔनधा[रण करने और ऐसे उपायɉ को लागू करने का Ĥावधान है। हमɅ दोनɉ 

अͬधǓनयमɉ के उपबंधɉ के बीच परèपर ͩĐया कȧ जांच करते समय दोनɉ 

अͬधǓनयमɉ के ͪवͧभÛन उɮदेæयɉ को Úयान मɅ रखना होगा और यǑद अनुमेय 
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हो, तो यह मानने कȧ त×परता से बचना होगा ͩक उनके Ĥावधान एक-दसूरे पर 

अǓतåयािÜत करते  हɇ या एक दसूरे को रɉदते हɇ।  

15. अब हम अपने सम¢ उɮधतृ कुछ अͬधकाǐरयɉ कȧ ओर ǽख करɅगे। 

उनमɅ से कोई भी सटȣक Ĥæन पर ͪवचार के ͧलए नहȣ ंआया है। पǐरसंपǓत 

पुनǓन[मा[ण कंपनी इंͫडया Ĥाइवेट ͧलͧमटेड बनाम शमकȧन िèपनस[ ͧलͧमटेड 

(एआईआर 2011 डेल 17) मɅ, याͬचकाकता[ कȧ ओर से इसका समथ[न करने के 

Ǿप मɅ उɮधतृ ͩकया गया, इस Ûयायालय कȧ एक खंड पीठ ने एसआईसीए कȧ 

धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक कȧ पǐर¢ण ͩकया, परंतु यह एक अलग संदभ[ मɅ 

था: Èया, दसूरे परंतुक मɅ ͩकसी ͪवͧशçट Ĥावधान के अभाव मɅ,  तीसरे परंतुक 

ɮवारा Ǔनधा[ǐरत ĤǓतभूत ऋण के मूãय के 3/4 कȧ सीमा को दसूरे परंतुक मɅ 

पढ़ा जाना चाǑहए। इस Ûयायालय ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया ͩक यǑद इस तरह कȧ 

सीमा को दसूरे परंतुक मɅ नहȣ ंपढ़ा जाता है, तो इसका पǐरणाम इस िèथǓत मɅ 

होगा, अथा[त,् ǽÊण कंपनी के ऋण के एक छोटे से खरȣदार एक ǽÊण कंपनी के 

पुनǽɮधार को ͪवफल करने मɅ स¢म होगा, हालांͩक वह सरफेसी अͬधǓनयम के 

तहत इसके उपाय को आगे बढ़ाने मɅ स¢म नहȣ ं हो सकता है Èयɉͩक उसके 

पास उस अͬधǓनयम कȧ धारा 13(9) ɮवारा Ǔनधा[ǐरत 75% का कट-ऑफ 

ĤǓतशत नहȣ ं होगा। वह एक अलग Ĥæन है, हालांͩक ऐसा Ĥतीत होता है ͩक 

Ǔनण[य अĤ×य¢ Ǿप से याͬचकाकता[ कȧ ओर से ͩकए गए ĤèतुǓतकरण का 

समथ[न करेगा, Èयɉͩक यह (Ǔनण[य) इस धारणा पर आधाǐरत है ͩक 
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बीआईएफआर के सम¢ लǒंबत संदभ[ के उपशमन के ͧलए एक ĤǓतभूत लेनदार 

ɮवारा ͩकए जाने वाले सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (4) ɮवारा अनुमत 

ͩकसी भी उपाय को लेने के ͧलए आवæयक सीमा कȧ तुलना मɅ एक बड़ी सीमा 

कȧ आवæयकता होती है। लेͩकन यह उतना हȣ दरू है िजतना यह जा सकता है।  

केमèटार ऑगȶǓनÈस इंͫडया ͧलͧमटेड बनाम बɇक ऑफ बड़ौदा और अÛय के 

मामले मɅ (17-9-2012 को Ǔनͨण[त ǐर.या.(ͧस) स.ं 1487/2011) इस Ûयायालय 

कȧ एक अÛय खंडपीठ न ेĤासंͬगक Ĥावधानɉ का पǐर¢ण ͩकया लेͩकन ͩफर से 

एक अलग संदभ[ मɅ; दो अͬधǓनयमɉ के Ĥावधानɉ के बीच परèपर ͩĐया, िजसके 

साथ हम सàबɮध हɇ, वह वहा ँͪवचार का ͪवषय नहȣ ंथा। Ĥ×यथȸ कȧ ओर से 

उɮधतृ अãपाइन इंडèĚȣज ͧलͧमटेड बनाम औɮयोͬगक एव ं ͪवƣीय पुनǓन[मा[ण 

अपीलȣय Ĥाͬधकरण एवं अÛय (2011) 162 कàप. मा. 563 (डले.) मɅ इस 

Ûयायालय कȧ खंडपीठ का Ǔनण[य Ĥथम Ǻçटया उसे समथ[न करता Ĥतीत होता 

है, परंतु Úयान से पढ़ने पर पता चलता है ͩक ऐसा नहȣ ं है। Ǔनण[य कȧ 

अंतǓन[Ǒहत धारणा यह है ͩक एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक के 

तहत संदभ[ के उÛमूलन के ͧलए उपाय करने वाले ĤǓतभूत लेनदार  के 3/4 कȧ 

आवæयकता सरफेसी  अͬधǓनयम कȧ धारा 13 (9) के तहत ĤǓतभूत लेनदार  

के 3/4 वɅ Ǒहèसे ɮवारा ͩकए गए उपायɉ से èवतğं नहȣ ं है; पǐरणामतः, यह 

अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया गया ͩक एक बार ĤǓतभूत लेनदार ɮवारा ͩकए गए उपाय 

उधारकता[ ɮवारा ͪववाǑदत नहȣ ं हɇ, और सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 17 के 

तहत ऋण वसूलȣ Ûयायाͬधकरण मɅ कोई अपील नहȣ ंकȧ गई थी इस आधार पर 
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ͩक ĤǓतभूत लेनदार बकाया राͧश के मãूय मɅ 3/4 का ĤǓतǓनͬध×व नहȣ ंकरता 

था, ĤǓतभूत लेनदार ɮवारा ͩकए गए उपाय पर सवाल उठाते हुए, मामला वहȣ ं

समाÜत हो गया और बीआईएफआर ɮवारा èवतंğ Ǿप से पǐर¢ण नहȣ ंͩकया जा 

सका। यह Ǔनण[य इस Ĥèताव के ͧलए Ĥाͬधकार नहȣ ं है ͩक Èया एसआईसीए 

कȧ धारा 15(1) के तीसरे Ĥावधान और एसएआरएफएईएसआई अͬधǓनयम कȧ 

धारा 13(9) ɮवारा Ǔनधा[ǐरत सीमाएँ समान हɇ। ऐसा Ĥतीत होता है ͩक यह Ĥæन 

मौन Ǿप से पाǐरत ͩकया गया है। यह वह Ĥæन है जो याͬचकाकता[ कȧ ओर से 

हमारे सम¢ आĒǑहत ͩकया गया है, िजसमɅ हम गुणागुण  पात ेहɇ। एक बार 

जब यह अͧभǓनधा[ǐरत कर Ǒदया जाता है ͩक Ĥावधानɉ के दो सेटɉ मɅ सीमाएं 

काफȧ ͧभÛन हɇ, तो इस ताͩक[ क Ǔनçकष[ पर पहंुचने मɅ कोई कǑठनाई नहȣ ंहै ͩक 

यह बीआईएफआर/एआईएफआर के पǐर¢ण ͧलए खुला होगा ͩक Èया 

एसआईसीए कȧ धारा 15(1) के तीसरे Ĥावधान कȧ आवæयकताएँ परूȣ होती हɇ। 

वे Ĥाͬधकारȣ एक ऐसे मɮुदे पर Ǔनण[य लɅगे जो उͬचत Ǿप से उनके अͬधकाǐरता 

मɅ आता है। 

16. Ĥाͬधकरण के अǓतǐरÈत, हमɅ यह Ĥतीत होता है ͩक यह अͧभǓनधा[ǐरत 

करना असगंत होगा ͩक एक ĤǓतभूत लेनदार या ĤǓतभूत लेनदारɉ का समहू जो 

ͪवƣीय पǐरसंपǓत ” के संबंध मɅ ͪवƣीय सहायता के मãूय का 3/4 Ǒहèसा 

दशा[ता है, और इस Ĥकार ͩकसी अͬधकरण या Ûयायालय का सहारा ͧलए ǒबना 

उधारकता[ से ऋण वसूल करन ेके हकदार हɇ और सरफेसी अͬधǓनयम कȧ धारा 
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13(4) ɮवारा ऋण वसूलने के ͧलए कोई भी उपाय करके एसआईसीए कȧ धारा 

15(1) के तीसरे परंतुक कȧ अͬधक कठोर आवæयकता को पूरा ͩकए ǒबना 

बीआईएफआर के सम¢ लǒंबत संदभ[ का उपशमन करने कȧ मांग करके एक 

ǽÊण औɮयोͬगक कंपनी के पुनǽɮधार को भी बाͬधत कर सकते हɇ। पहले Ǒदए 

गए उदाहरण को जारȣ रखत े हुए, यǑद उधारकता[ ɮवारा ĤǓतभूत लेनदार  को 

देय कुल ऋण 100 करोड़ ǽपये है, और यǑद Ĥ×यथȸ का ĤǓतͪवरोध सहȣ है, तो 

बɇक "ख " और बɇक "ग" िजÛहɉने मशीनरȣ के ͧलए 40 लाख ǽपये का अͬĒम 

भुगतान ͩकया है वे न केवल सरफेसी अͬधǓनयम के तहत ऋण कȧ वसूलȣ के 

ͧलए कदम उठा सकते हɇ, बिãक बीआईएफआर के सम¢ लǒंबत संदभ[ का 

उपशमन करने के ͧलए भी सफलतापूव[क अनुरोध कर सकते हɇ,  हालांͩक व े

एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक ɮवारा Ǔनधा[ǐरत 75 करोड़ ǽपये 

कȧ सीमा से कम हɇ। यǑद कोई यह समझने मɅ ͪवफल रहता है ͩक यǑद Ĥ×यथȸ 

कȧ ओर से इस तरह कȧ åयाÉया को èवीकार ͩकया जाता है तो Èया उɮदेæय 

पूरा होगा।  

17.  यह Ĥæन ͩक Èया एसआईसीए कȧ धारा 15 (1) के तीसरे परंतुक ɮवारा 

Ǔनधा[ǐरत सीमा / शतɏ संतुçट हɇ, आवæयक Ǿप से याͬचकाकता[ के खातɉ या 

ͩकसी अÛय Ĥासंͬगक सामĒी ɮवारा पǐरलͯ¢त आंकड़ɉ पर आधाǐरत है। यह 

एक एसी ĤͩĐया है िजसे केवल बीआईएफआर ɮवारा हȣ शǾु ͩकया जा सकता 

है। इसͧलए बीआईएफआर और एआईएफआर के आदेशɉ को अपाèत करते हुए, 
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हम प¢कारɉ को उनके संबंͬ धत मामले और लेखाओं तथा अÛय सभी संगत 

सामĒी को अͧभͧलͨखत करने के ͧलए उͬचत और यथोͬचत अवसर देने के बाद 

Ǔनण[य के ͧलए मामले को बीआईएफआर के पास Ĥ×यावǓत [त करते हɇ। इसमɅ 

दोनɉ प¢ɉ के ͧलए अÛय सभी ĤǓतͪवरोधɉ और तकɟ को उठाने ͩक èवतğंता 

होगी (िजसके गुणागुणɉ पर हम कोई राय åयÈत नहȣ ं करते हɇ) िजस पर 

बीआईएफआर ɮवारा ͪवचार ͩकया जाएगा और Ǔनण[य ͧलया जाएगा। यह 

समीचीन होगा ͩक बीआईएफआर ɮवारा आज से चार महȣने के भीतर Ǔनण[य 

Ĥदान ͩकया जाए।  

18.  ǐरट याͬचका को उपरोÈत शतɟ के अनुसार लागत के Ǿप मɅ ǒबना ͩकसी 

आदेश के अनुमǓत दȣ जाती है 

 (आर.वी. ईæवर) 

   Ûयायाधीश 

 

(एस. रवीġं भट) 
Ûयायाधीश 

16,अĤलै, 2014 एचएस  
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(Translation has been done through AI Tool: SUVAS) 

अèवीकरण : देशी भाषा मɅ Ǔनण[य का अनुवाद मुकɮɮमेबाज़ के सीͧमत Ĥयोग हेतु ͩकया 
गया है ताͩक वो अपनी भाषा मɅ इसे समझ सकɅ  एव ंयह ͩकसी अÛय Ĥयोजन हेतु Ĥयोग 
नहȣं ͩकया जाएगा| समèत काया[लयी एव ं åयावहाǐरक Ĥयोजनɉ हेतु Ǔनण[य का अĒेंज़ी 
èवǾप हȣ अͧभĤमाͨणत माना जाएगा और काया[Ûवयन तथा लागू ͩकए जान ेहेतु उस ेहȣ 
वरȣयता दȣ जाएगी। 

 


