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Ǒदãलȣ उÍच Ûयायालय, नई Ǒदãलȣ 

Ǔनण[य Ǒदया गयाः29.05.2023 

आ.Ĥ.अ.(म.ूवा.) (वाͨणिÏयक) 59/2023 एवं ͧस.ͪव. सं. 14793/2023 व 

794/2023 

टुमोरो सेãस एजɅसी Ĥाइवेट ͧलͧमटेड               .... अपीलाथȸ 

बनाम  

एसबीएस होिãडÊंस, इंक. एवं अÛय                  .… Ĥ×यथȸगण 

अͬधवÈतागण जो इस मामले मɅ उपिèथत हुएः 

अपीलाथȸगण हेत:ु Įी शशाकं गग[, Įी अमन गुÜता, 

Įी अथव[ कोÜपल और सĮुी Ǔनçठा जैन, 

अͬधवÈतागण। 

 

Ĥ×यथȸगण हेत:ु Įी गौतम नारायण, सĮुी अिèमता ͧसहं, Įी रंजीत 

नायर, Įी अãतमश कुरैशी, सĮुी आकृǓत आय[ एवं Įी 

हͪष[त सǑहत, अͬधवÈतागण। 

 

कोरम 

माननीय ÛयायमूǓत[ Įी ͪवभु बखǽ 

माननीय ÛयायमूǓत[ Įी अͧमत महाजन  

 

Ǔनण[य 

Ûया. ͪवभु बखǽ  
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पǐरचय 

1. अपीलाथȸ, टुमॉरो सãेस एजɅसी Ĥाइवेट ͧलͧमटेड (इसके बाद 'टȣएसए') ने 

माÚयèथम ्और सुलह अͬधǓनयम, 1996 (इसके बाद 'ए एंड सी अͬधǓनयम’) 

कȧ धारा 37 के अंतग[त वत[मान अंतर-Ûयायालय अपील दायर कȧ है, िजसमɅ 

ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 के अंतग[त ओएमपी (आई) (कॉम) 

71/2023 शीष[क से 'एसबीएस होिãडगं इंक बनाम अनंत कुमार चौधरȣ व 

अÛय होते हुए Ĥ×यथȸ स.ं1, एसबीएस होिãडÊंस इंक.(इसके बाद ‘एसबीएस’) 

के माÚयम स े दायर याͬचका पर ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ɮवारा Ǒदनांक 

07.03.2023 के आदेश (इसके बाद 'आ¢ेͪपत आदेश') पर आ¢ेप ͩकया गया 

है।  

2. एसबीएस ने उपरोÈत याͬचका दायर कȧ थी, िजसमɅ अÛय बातɉ के साथ-

साथ यह Ĥाथ[ना कȧ गई थी ͩक टȣएसए और Ĥ×यथȸ स.ं 2 से 4 को अपनी 

आिèतयɉ और बɇक खातɉ के ͪववरण का Ĥकटन करने का Ǔनदȶश Ǒदया जाए 

और आगे Þयाज के साथ Ǒदनांक 10.02.2023 को कुल 9,62,08,119/- ǽपये 

(भारतीय ǽपये नौ करोड़ बासठ लाख आठ हजार एक सौ उÛनीस) कȧ राͧश 

हेतु 12,12,838.98 एसजीडी (ͧसगंापरु डॉलर बारह लाख बारह हजार आठ सौ 

अड़तीस और अɪठानवे सɅट), 2,46,196.96 यूएसडी (संयुÈत राÏय अमेǐरका 

डॉलर दो लाख Ǔछयालȣस हजार एक सौ Ǔछयानवे सɅट) और 11,02,612 

जेपीयाई (जापानी येन Êयारह लाख दो हजार छह सौ बारह) कȧ राͧश हेत ुएक 
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सरु¢ा दȣ जाए। इसके अलावा, एसबीएस ने टȣएसए और Ĥ×यथȸ स.ं2 से 4 से 

ͪवãलंगम रǑहत èथावर या अèथावर आिèतयɉ के संबंध मɅ ͩकसी भी ततृीय-

प¢कार का Ǒहत/अͬधकार/अͧभनाम बनाने से अवǽɮध करने का आदेश मांगा। 

3. एसबीएस ने ͧसगंापरु इंटरनेशनल आǒब[Ěेशन सɅटर (इसके बाद 

'एसआईएसी') के Ǔनयमɉ और त×वावधान मɅ संचाͧलत माÚयèथम ्काय[वाहȣ के 

अनुसार एक माÚयèथम ्अͬधकरण ɮवारा Ǒदनांक 22.12.2022 को Ǒदए गए 

माÚयèथम ् पंचाट (इसके बाद ‘माÚयèथम ् पंचाट’)के संदभ[ मɅ एसबीएस को 

Ǔनणȸत कȧ गई राͧश को सरुͯ¢त करने हेतु उपरोÈत अंतǐरम उपायɉ कȧ मागं 

कȧ। 

4.  Ĥ×यथȸ स.ं 2 से 5 (इसके बाद 'दावेदार' के Ǿप मɅ सदंͧभ[त) ने 

माÚयèथम ् काय[वाहȣ का èथापन ͩकया था जो माÚयèथम ् पंचाट कȧ 

पराकाçठा थी। Ĥ×यथȸ सं. 2 से 4 åयिÈत हɇ और Ĥ×यथȸ सं.5, एसबीएस 

Ěांसपोल लॉिजिèटÈस Ĥाइवेट ͧलͧमटेड (इसके बाद 'Ěांसपोल') के सĤंवत[क हɇ। 

5. एसबीएस आ¢ेͪपत आदेश के संदभ[ मɅ अंतǐरम उपाय ĤाÜत करने मɅ 

अͧभभावी है। आ¢ेͪपत आदेश ɮवारा, टȣएसए और Ĥ×यथȸ स.ं 2 से 4 को 

शपथ-पğ पर भारत या ͩकसी अÛय ¢ेğाͬधकार मɅ उनके ɮवारा रखी गई जमा 

शषे राͧश के साथ उनकȧ िèथर आिèतयɉ और बɇक खातɉ के Ĥकटȣकरण करने 

का Ǔनदȶश Ǒदया गया है। इसके अलावा, उÛहɅ माÚयèथम ्पंचाट के संदभ[ मɅ 

एसबीएस के प¢ मɅ अͬधǓनणȸत कȧ गई राͧश कȧ सीमा तक उनकȧ ͩकसी भी 
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ͪवãलंगमरǑहत èथावर आिèतयɉ के संबंध मɅ उÛहɅ ͩकसी भी ततृीय-प¢कार के 

Ǒहत/अͬधकार/अͧभनाम बनाने से अवǽɮध कर Ǒदया गया है। 

6. टȣएसए माÚयèथम ् काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार नहȣ ं था। टȣएसए ने 

माÚयèथम ्काय[वाहȣ को आगे बढ़ाने के ͧलए दावेदारɉ को ͪवƣ पोͪषत ͩकया 

था, परंत ुवह माÚयèथम ्करार या माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार नहȣ ं

था। इसस े भी मह×वपणू[ बात यह है ͩक टȣएसए माÚयèथम ् पंचाट का 

प¢कार नहȣं है। यह टȣएसए के ͪवǽɮध Ǔनदȶͧशत नहȣ ं है और एसबीएस के 

प¢ मɅ Ǒदया गया पंचाट टȣएसए के ͪवǽɮध भी नहȣं है। इस Ĥकार, टȣएसए 

का दावा है ͩक वह एसबीएस को ͩकसी भी राͧश का भुगतान करने का दायी 

नहȣं है और उस ेअपनी आिèतयɉ का Ĥकटȣकरण करने और ͩकसी भी आिèत 

को èथानांतǐरत करने या अÛयसंĐांमण करने से अवǽɮध करने का Ǔनदȶश 

देने वाला आ¢ेͪपत आदेश दोषपूण[ है। 

7. एसबीएस के अनुसार, टȣएसए अͬधǓनणȸत कȧ गई राͧश का भगुतान करने 

का दायी है। एसबीएस का दावा है ͩक उसके प¢ मɅ अͬधǓनणȸत कȧ गई राͧश 

दावेदारɉ ɮवारा èथाͪपत कȧ गई माÚयèथम ्काय[वाहȣ का ĤǓतवाद करने मɅ हुए 

उपगत खच[ स ेसंबंͬधत है। एसबीएस का ĤǓतͪवरोध है ͩक चूंͩ क माÚयèथम ्

काय[वाहȣ टȣएसए ɮवारा Ĥदान ͩकए गए धन के समथ[न से Ĥारंभ कȧ गई थी, 

टȣएसए भी अͬधǓनणȸत कȧ गई राͧश का भुगतान करने का दायी है, भले हȣ 

वह माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार नहȣ ंथा। इसके अलावा, यह दावा 
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ͩकया गया है ͩक टȣएसए के पास माÚयèथम ्कार[वाई पर पणू[ Ǔनयंğण था 

और यǑद दावेदार अपने दावɉ मɅ सफल होत ेतो इसने माÚयèथम ् पंचाट के 

लाभ ĤाÜत करने के ͧलए इसे ͪवƣ पोͪषत ͩकया था। 

तØया×मक संदभ[ 

8. टȣएसए को कंपनी अͬधǓनयम, 1956 के अंतग[त शाͧमल ͩकया गया है। 

यह भारतीय ǐरजव[ बɇक अͬधǓनयम, 1934 कȧ धारा 45- 1 (च) के अथ[ के 

अंतग[त एक गैर-बɇͩ कंग ͪवƣीय कंपनी (एनबीएफसी) है और भारतीय ǐरजव[ 

बɇक के साथ पंजीकृत है।  

9. टȣएसए का मामला यह है ͩक Ǒदसंबर 2018 मɅ, दावेदारɉ (अथा[त,् अनंत 

कुमार चौधरȣ, ͪववेक शÈुला, Ĥवीण चġं राय और एसबीएस Ěांसपोल 

लॉिजिèटÈस Ĥाइवेट ͧलͧमटेड) ने एसआईएसी के सम¢ माÚयèथम ्काय[वाहȣ 

हेतु Ǔनͬध उपलÞध कराने का अनुरोध ͩकया था। 

10. उस समय, एक एडवांस कागȾ मवूस[ (इंͫडया) Ĥाइवेट ͧलͧमटेड (इसके बाद 

पǐरचालन लेनदार') ने Ěांसपोल के संबंध मɅ नेशनल कंपनी लॉ ǑĚÞयूनल 

(इसके बाद 'एनसीएलटȣ') के सम¢ Ǒदवाला और Ǒदवाͧलयापन सǑंहता, 2016 

कȧ धारा 9 के अंतग[त एक याͬचका दायर कȧ थी। पǐरचालन लेनदार ने दावा 

ͩकया ͩक उसने मुंबई बंदरगाह (जेएनपीटȣ) स ेदहेज तक सामĒी के पǐरवहन 

के उɮदेæय स ेĚांसपोल को सहायता Ĥदान कȧ थी। पǐरचालन लेनदार ने उसके 
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ɮवारा Ĥदान कȧ गई सेवाओं के ͧलए एक चालान(इनवॉइस) बनाया परंत ु 

उसका भी भुगतान नहȣं ͩकया गया। इसमɅ दावा ͩकया गया ͩक Ěांसपोल 

ɮवारा ĤǓत वष[ 24% कȧ दर से Þयाज सǑहत ₹4,22,820/- कȧ राͧश देय थी। 

Ĥारंभ मɅ, Ěांसपोल ने उÈत याͬचका का ĤǓतरोध ͩकया था, यɮयͪप, 

एनसीएलटȣ के सम¢ अंǓतम बहस के समय, Ěांसपोल के ͪवɮवान अͬधवÈता 

ने अपना दाǓय×व èवीकार ͩकया, और परादेय दाǓय×व के पǐरǓनधा[रण मɅ 

असमथ[ता åयÈत कȧ। तदनुसार, Ǒदनांक 04.09.2019 [(आईबी)-1373 (एनडी) 

2019] के एक आदेश ɮवारा, पǐरचालन लनेदार ɮवारा Ĥèततु याͬचका को 

èवीकार कर ͧलया गया था। 

11. èवीकृत Ǿप स ेͪपछले कुछ समय से Ěांसपोल कȧ ͪवƣीय िèथǓत का ¢य 

हो गया था। दावेदारɉ के अनुसार, Ěांसपोल का ͪवƣीय संकट एसबीएस के 

कारण हुआ था। उÛहɉने ĤǓतͪवरोध ͩकया ͩक Ěांसपोल को वष[ 2004 मɅ 

Ǔनगͧमत ͩकया गया था और ͪपछले कुछ वषɟ मɅ यह और सशÈत हो गया 

है। वष[ 2011-2013 के दौरान दो Ǔनजी इिÈवटȣ फमɟ ने Ěांसपोल मɅ Ǔनवेश 

ͩकया था, परंतु ये सारभतू ͪववरणी के साथ Ǔनग[म हो गɃ। दावेदारɉ ने, अÛय 

बातɉ के साथ-साथ , दावा ͩकया ͩक Ěांसपोल इस समझ के साथ एसबीएस के 

साथ गठबंधन मɅ Ĥवेश करने के ͧलए सहमत हो गया था ͩक वे अपने 

åयवसाय को एकȧकृत करɅगे और 2017 के अंत तक, Ěांसपोल एक Ĥारंͧभक 

साव[जǓनक पेशकश (आईपीओ) लाएगा। यɮयͪप, एसबीएस ने एसबीएस समूह 
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के åयवसाय को एकȧकृत करने और Ěांसपोल कȧ कॉपȾरेट गारंटȣ Ĥदान करने 

कȧ अपनी बाÚयता को भंग ͩकया। दावेदारɉ ने आरोप लगाया ͩक एसबीएस के 

आचरण के पǐरणामèवǾप Ěांसपोल के बɇकɉ ने Ěांसपोल को ऋण देना बंद कर 

Ǒदया, िजसके पǐरणामèवǾप Ěांसपोल अपनी गǓतͪवͬधयɉ को जारȣ रखने मɅ 

असमथ[ हो गया। 

12. टȣएसए ने माÚयèथम ्अͬधकरण के सम¢ उपरोÈत दावɉ को आगे बढ़ाने 

के ͧलए दावेदारɉ को Ǔनͬध उपलÞध कराने पर सहमǓत åयÈत कȧ। Ǒदनांक 

20.12.2018 को, टȣएसए ने एक बेèपोक फंͫडगं एĒीमɅट (इसके बाद 

'बीएफए') ͩकया, िजसके अंतग[त टȣएसए ने दावेदारɉ को एसबीएस और एक 

Êलोबल एंटरĤाइज लॉिजिèटÈस Ĥाइवेट ͧलͧमटेड, ͧसगंापरु (इसके बाद 

'जीईएल') के ͪवǽɮध लगभग ₹ 250 करोड़ कȧ हाǓन कȧ वसलूȣ हेतु अपने 

दावे को आगे बढ़ाने के ͧलए ͪवƣीय सहायता Ĥदान करने पर सहमǓत åयÈत 

कȧ। 

13. इसके बाद Ǒदनांक 25.02.2019 को, दावेदारɉ ने एसबीएस के ͪवǽɮध 

हाǓन कȧ वसलूȣ हेत ुअपने दावɉ को संदͧभ[त कर मÚयèथता हेतु एक नोǑटस 

जारȣ ͩकया। दावेदारɉ, जीईएल और एसबीएस के मÚय ͪववादɉ को मÚयèथता 

(2019 का एसआईएसी माÚयèथम ्स.ं105) हेतु संदͧभ[त ͩकया गया था, िजसे 

एसआईएसी के त×वावधान मɅ और ͧसगंापरु इंटरनेशनल आǒब[Ěेशन सɅटर, 

माÚयèथम ् Ǔनयम (6 वɅ सèंकरण, 2016) के अनुसार संचाͧलत ͩकया गया 
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था (इसके बाद 'एसआईएसी Ǔनयम')। माÚयèथम ् काय[वाहȣ का Ǻढ़तापवू[क 

ĤǓतͪवरोध ͩकया गया और यह माÚयèथम ् पंचाट कȧ थी। दावेदार एसबीएस 

और जीईएल (सामǑूहक Ǿप से 'एसबीएस Ĥ×यथȸगण' के Ǿप मɅ संदͧभ[त) के 

ͪवǽɮध अपने दावɉ पर अͧभभावी नहȣ ं रहे। इसके अलावा, माÚयèथम ्

अͬधकरण ने एसबीएस Ĥ×यथȸगण के प¢ मɅ जुमा[ने का अͬधǓनण[य सनुाया। 

14. माÚयèथम ्पंचाट का ͪवͧशçट भाग इस Ĥकार हैः 

“863. अपने सम¢ रखे गए सभी साêयɉ और ĤèतǓुतयɉ पर 

ͪवचार करने के बाद और ऊपर बताए गए कारणɉ के ͧलए, 

अͬधकरण अंततः Ǔनàनानसुार घोषणा और Ǔनधा[रण करता है। 

(क) सभी दावेदारɉ के दावे भंग होने और राहत के अनुरोध 

को खाǐरज ͩकया जाता हɇ; 

(ख) दावेदारɉ को 887,714.50 एसजीडी के माÚयèथम ् जुमा[ने 

और अपने èवयं के ͪवͬधक और अÛय जुमा[नɉ को वहन करना 

होगा; 

(ग) दावेदार संयÈुत Ǿप से और अलग-अलग Ĥ.1 हेतु दायी हɇ, 

और Ĥ.1 को इस पंचाट कȧ ĤािÜत कȧ Ǔतͬथ के 21 Ǒदन के 

भीतर 8जीडी 209,782.32 कȧ राͧश का भगुतान करɅगे, िजसके 

बाद इस राͧश पर 5.33% ĤǓत वष[ कȧ दर से साधारण Þयाज 

तब तक चलेगा जब तक आदेͧशत जुमा[ने का पूरा भगुतान नहȣ ं

हो जाता। 

(घ) दावेदार संयÈुत Ǿप से और अलग-अलग Ĥ.2 हेतु दायी हɇ, 

और Ĥ.2 को इस पंचाट कȧ ĤािÜत कȧ Ǔतͬथ के 21 Ǒदन के 

भीतर 1,212,838.98 एसजीडी, 246,196.96 यूएसडी, और 

1,102,612 जेपीयाई कȧ राͧश का भगुतान करɅगे, िजसके बाद 



2023:डीएचसी:3830-डीबी 

आ.Ĥ.अ.(म.ूवा.)(वाͨणिÏयक) 59/2023  पçृठ स.ं 9 

इस राͧश पर 5.33% ĤǓत वष[ कȧ दर से साधारण Þयाज लगेगा 

जब तक ͩक आदेͧशत जुमा[ने का परूा भुगतान नहȣं ͩकया जाता 

है।" 

15. माÚयèथम ् काय[वाहȣ के शुǾ होने से पहले (एसआईएसी माÚयèथम ्

स.ं105 का 2019) जो माÚयèथम ् पंचाट कȧ पराकाçठा है, िजसे जीईएल ने 

एक अÛय कंपनी Ěांसपोल हांगकागं के Ǿप मɅ संदͧभ[त को 250,00,00,000 

जेपीयाई (जापानी येन दो सौ पचास करोड़)ͪवतǐरत ͩकया था, जो दावेदारɉ के 

समूह से संबंͬधत था। Ěांसपोल उÈत राͧश हेत ुĤ×याभǓूत-दाता के Ǿप मɅ था। 

16. Ěांसपोल, हांगकागं ने उÈत ऋण चकुाने मɅ चूक कȧ। और, इसने 

एसबीएस, ͧसगंापरु (जो जीईएल का समनुदेͧशती था) को एसआईएसी Ǔनयमɉ 

के अंतग[त Ěांसपोल और Ěांसपोल, हांगकांग के ͪवǽɮध एक माÚयèथम ्

काय[वाहȣ शǾु करने हेतु Ĥेǐरत ͩकया। उÈत काय[वाहȣ एसबीएस, ͧसगंापरु के 

प¢ मɅ Ǒदनांक 25.10.2017 (इसके बाद 'मÚयèथता पंचाट सं.114') के एक 

माÚयèथम ्पंचाट कȧ पराकाçठा थी। एसबीएस ͧसगंापरु ने इस Ûयायालय मɅ 

Ěांसपोल के ͪवǽɮध उÈत माÚयèथम ्पंचाट स.ं114 को लागू करने हेतु एक 

याͬचका दायर कȧ।1 यɮयͪप, एसबीएस, ͧसगंापरु अपने प¢ मɅ अͬधǓनणȸत 

राͧश वसलूने मɅ असमथ[ रहा है। एसबीएस का दावा है ͩक उसे पता चला ͩक 

Ěांसपोल के पास माÚयèथम ् पंचाट स.ं114 को संतुçट करने हेतु पया[Üत 

आिèतयां नहȣ ंथी, इसͧलए, उसका उÛमोचन नहȣ ंͩकया गया है। 

                                                           

1
 एसबीएस लॉिजिèटÈस ͧसगंापुर Ĥाइवेट ͧलͧमटेड बनाम एसबीएस Ěांसपोल लॉिजिèटÈस Ĥाइवेट ͧलͧमटेड: 
ओएमपी(ईएफए)(वाͨण.) सं. 4/2018 
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17. दावेदार माÚयèथम ् पंचाट के संदभ[ मɅ उनके ͪवǽɮध अͬधǓनणȸत राͧश 

का भुगतान करने मɅ भी ͪवफल रहे हɇ। उपरोÈत पçृठभूͧ म मɅ, एसबीएस ने 

Ǒदनाकं 19.01.2023 को एक पğ भेजकर टȣएसए से माÚयèथम ् पंचाट के 

संदभ[ मɅ राͧश का भगुतान करने का आéवान ͩकया। टȣएसए ने Ǒदनांक 

21.01.2023 को एक पğ ɮवारा Ĥ×युƣर Ǒदया, इस बात से इनकार करते हुए 

ͩक दावेदारɉ पर अͬधरोͪपत जुमा[ने का भुगतान करने कȧ उस पर कोई 

बाÚयता थी। इसमɅ दावा ͩकया गया ͩक चूंͩ क दावेदार अपने दावɉ पर 

अͧभभावी नहȣ ंरहे, इसͧलए बीएफए Ǒदनांक 22.12.2022 (माÚयèथम ्पंचाट 

कȧ Ǔतͬथ) कȧ पराकाçठा थी और उसके बाद इस पर कोई और बाÚयता नहȣ ं

थी। 

18. एसबीएस ने Ǒदनांक 15.02.2023 को एक पğ भेजा िजसमɅ टȣएसए 

ɮवारा अपने Ǒदनाकं 21.01.2023 के पğ मɅ ͩकए गए दावɉ का खंडन ͩकया 

गया और दावा ͩकया गया ͩक टȣएसए माÚयèथम ् पंचाट के संदभ[ मɅ 

अͬधǓनणȸत जुमा[ने को परूा करने के ͧलए बाÚय था। एसबीएस ने टȣएसए से 

यह भी आéवान ͩकया ͩक वह माÚयèथम ्पंचाट कȧ संतुिçट को ͪवफल करने 

के ͧलए अपनी आिèतयɉ के अपåयय या उसे Ǔनपटाने स ेबचɅ। 

19. उपरोÈत पǐरिèथǓतयɉ मɅ, एसबीएस ने ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 

के अंतग[त एक आवेदन दायर ͩकया था और अपने प¢ मɅ अͬधǓनणȸत राͧश 

को सरुͯ¢त करने हेत ुअंतǐरम उपायɉ कȧ मांग कȧ थी।  
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आ¢ेͪपत आदेश 

20. यह एसबीएस का मामला है ͩक दावेदारɉ के पास माÚयèथम ्पंचाट को 

संतुçट करने के साधन नहȣ ं थे। उÛहɉने दावा ͩकया ͩक Ĥ×यथȸ स.ं2 चार 

कंपǓनयɉ का Ǔनदेशक था, िजनमɅ से दो को हटा Ǒदया गया है जबͩक तीसरȣ 

(Ěांसपोल) पǐरसमापन के अधीन है। इसी Ĥकार, Ĥ×यथȸ सं.3 तीन कंपǓनयɉ 

का Ǔनदेशक था, िजनमɅ से दो को हटा Ǒदया गया था और जैसा ͩक ऊपर 

कहा गया है, Ěांसपोल पǐरसमापन के अधीन है। इस Ĥकार, Ěांसपोल 

पǐरसमापन के अधीन है और उसका कोई Ĥचालन या आिèतयां नहȣ ंथी। 

21. एसबीएस कȧ ओर स ेयह भी ĤǓतͪवरोध ͩकया गया ͩक टȣएसए ने न 

केवल माÚयèथम ्काय[वाहȣ को ͪवƣ पोͪषत ͩकया था परंतु इस ेकाफȧ हद तक 

Ǔनयंǒğत भी ͩकया था। यǑद दावेदार माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ अͧभभावी होत े

तो टȣएसए को इसस े लाभ होता। एसबीएस ने दावा ͩकया ͩक बीएफए ने 

èपçट Ǿप से उपदͧश[त ͩकया है ͩक टȣएसए कȧ पवू[ सहमǓत के ǒबना बजट 

योजना को आगे नहȣं बढ़ाया जा सकता है; यǑद माÚयèथम ् अͬधकरण ने 

पाया ͩक एसबीएस माÚयèथम ् काय[वाहȣ हेतु उͬचत प¢कार नहȣ ं था, तो 

उसके पास माÚयèथम ्काय[वाहȣ का ͪवƣपोषण बंद करने का पणू[ ͪववेक था; 

और, टȣएसए को सूͬ चत ͩकए ǒबना दावेदारɉ ɮवारा कोई समझौता या आंͧशक 

समझौता नहȣं ͩकया जा सकता है। इसके अǓतǐरÈत, टȣएसए के पास वसलू े
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गए नुकसान पर एक अनÛय, Ǔनरंकुश अͬधकार था और इसकȧ दावेदारɉ के 

ͩकसी भी अͬधकार पर अĒता होगी। 

22. एसबीएस ने दावा ͩकया ͩक टȣएसए ने अपने लाभ हेतु माÚयèथम ्

काय[वाहȣ को ͪवƣ पोͪषत ͩकया और ĤǓतͪवरोध ͩकया ͩक यह माÚयèथम ्

काय[वाहȣ हेतु एक 'वाèतͪवक प¢कार' था। 

23. ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने, Ĥथम Ǻçटया, एसबीएस ɮवारा Ĥèततु 

उपरोÈत ĤǓतͪवरोधɉ को èवीकार कर ͧलया। Ûयायालय ने èवीकार ͩकया ͩक 

एसबीएस ने, Ĥथम Ǻçटया, èथापन ͩकया है ͩक टȣएसए का माÚयèथम ्

काय[वाहȣ के पǐरणाम मɅ ǓनǑहत Ǒहत था, िजसने माÚयèथम ्काय[वाहȣ से लाभ 

उठाने के ͧलए दावेदारɉ को ͪवƣ पोͪषत ͩकया था। 

24. ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने आͩक[ न बनाम बोरचड[ लाइन ͧलͧमटेड व 

अÛय2 और एÈसकैͧलबर वɅचस[ एलएलसी बनाम टेÈसास कȧèटोन इंक और 

अÛय3 मɅ Ǔनण[यɉ का उãलेख ͩकया और उÈत Ǔनण[यɉ मɅ कȧ गई ǑटÜपͨणयɉ 

के साथ अपनी सहमǓत åयÈत कȧ। Ûयायालय ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया ͩक एक 

प¢कार, िजसने लाभ हेतु मकुदमेबाजी को ͪवƣ पोͪषत ͩकया है, यǑद पǐरणाम 

उसकȧ अपे¢ाओं के ͪवपरȣत होता है, तो वह दाǓय×व से नहȣ ंबच सकता है। 

इसके अलावा, ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने अवलोकन ͩकया ͩक ͪवƣ पोषण 

                                                           

2
 (2005) ईडÞãयूसीए सीआईवी 655 

3
 (2016) ईडÞãयूसीए सीआईवी 1144 
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åयवèथा के माÚयम से Ûयाय तक पहंुच सǓुनिæचत करने कȧ आवæयकता और 

वत[मान मामले कȧ तरह, मकुदमेबाजी ͪवफल होने कȧ िèथǓत मɅ ĤǓतवादȣ 

ɮवारा वहन ͩकए जाने वाल ेजुमा[ने के मÚय संतुलन बनाना होगा। ͪवɮवान 

एकल Ûयायाधीश ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया ͩक ĤǓतवादȣ को मुकदमे का ĤǓतवाद 

करने के उɮदेæय स ेजुमा[ना वहन करने के ͧलए नहȣ ंकहा जा सकता है, जो 

गुणागुण रǑहत पाया गया था और िजसे आरंभ नहȣ ं ͩकया गया था ͩकंतु 

ͩकसी ततृीय-प¢कार ɮवारा ͪवƣ पोͪषत ͩकया गया था। 

25. ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने यह भी अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया ͩक, Ĥथम 

Ǻçटया, पंचाट के अंतग[त अͬधǓनणȸत जमुा[ने को बीएफए के अंतग[त वसूलȣ 

योÊय जुमा[ने स ेआÍछाǑदत ͩकया जाएगा Èयɉͩक ये दावेदारɉ कȧ मुकदमेबाजी 

के जुमा[ने थे। ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश का Ĥथम Ǻçटया ͪवचार था ͩक 

दावेदारɉ के अपने दावे मɅ असफल होने के पǐरणामèवǾप बीएफए कȧ समािÜत 

से एसबीएस के अͬधकारɉ पर कोई Ĥभाव नहȣं पड़गेा, Èयɉͩक बीएफए 

माÚयèथम ्पंचाट कȧ वाक्-ĤèतुǓत तक सͩĐय रहेगा और वसलूȣ योÊय जुमा[ने 

माÚयèथम ्पंचाट का Ǒहèसा हɇ। ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने èवीकार ͩकया 

ͩक एसबीएस केवल बीएफए के संदभ[ मɅ माÚयèथम ्पंचाट को लागू करने कȧ 

मांग कर रहा था। 
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26. ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने जेͧमनी बे ĚांसͩĐÜशन Ĥाइवेट ͧलͧमटेड 

बनाम इंटȣĒेटेड सेãस सͪव[स ͧलͧमटेड4 मɅ सवȾÍच Ûयायालय के Ǔनण[य को 

संदͧभ[त ͩकया, और उÈत Ǔनण[य के आधार पर इस ĤǓतͪवरोध को अèवीकार 

कर Ǒदया ͩक एक ͪवदेशी पंचाट केवल मÚयèथता के प¢कार के ͪवǽɮध हȣ 

ǓनçपाǑदत ͩकया जा सकता है। 

27.  पवूȾÈत तक[  के आधार पर, ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने दावेदारɉ 

और टȣएसए को आदेश कȧ Ǔतͬथ के अनुसार भारत या ͩकसी अÛय 

¢ेğाͬधकार मɅ धाǐरत जमा शषे के साथ अपनी िèथर आिèतयɉ और बɇक 

खातɉ का Ĥकटन करते हुए एक शपथ-पğ दायर करने का Ǔनदȶश देत े हुए 

आ¢ेͪपत आदेश जारȣ ͩकया और आगे दावेदारɉ और टȣएसए को अगल ेआदेशɉ 

तक माÚयèथम ्पंचाट के संदभ[ मɅ एसबीएस के प¢ मɅ अͬधǓनणȸत राͧश हेतु 

ͩकसी भी ͪवãलगंमरǑहत èथावर आिèतयɉ के संबंध मɅ ͩकसी भी ततृीय-

प¢कार के Ǒहत/अͬधकार/अͧभनाम बनाने से अवǽɮध कर Ǒदया। 

ͪवæलेषण 

28. शǽुआत मɅ, यह Úयान रखना आवæयक है ͩक मÚयèथता प¢कारगण के 

मÚय अपने ͪववादɉ को मÚयèथता हेतु संदͧभ[त करने और माÚयèथम ्

अͬधकरण के Ǔनण[य को बाÚयकारȣ Ǿप मɅ ĤǓतĒहण करने के समझौत ेपर 

आधाǐरत है। सहमǓत मÚयèथता कȧ आधारͧशला है। माÚयèथम ्अͬधकरण 
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प¢कारगण के मÚय एक करार के आधार पर ͪववादɉ का ÛयायǓनण[यन करने 

का अपना ¢ेğाͬधकार ĤाÜत करता है ͩक ͪववादɉ को मÚयèथता ɮवारा हल 

ͩकया जाएगा और वे पंचाट स ेआबɮध हɉगे। उÈत आशय के ͩकसी भी करार 

के अभाव मɅ, ͩकसी åयिÈत के ͪवǽɮध कोई भी पंचाट ¢ेğाͬधकार रǑहत 

होगा। यɮयͪप, इस ͧसɮधांत को åयापक Ǿप से लागू ͩकया गया है और 

Ûयायालयɉ ने, आपवाǑदक मामलɉ मɅ, गैर-हèता¢रकता[ओं को मÚयèथता स े

बाÚय माना है। 

29. ऐस ेमामलɉ मɅ जहा ंवाèतͪवक लाभाथȸ संͪवदा या करार के प¢कार नहȣ ं

हɇ, Ǒदए गए मामलɉ मɅ Ûयायालयɉ ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया है ͩक गैर-

हèता¢रकता[ या तो संͪवदा के लाभाथȸ होने के नाते माÚयèथम ्करार को 

लागू कर सकते हɇ, या अÛयथा उसी स ेआबɮध हɉगे। 

30. गैरȣ बी. बॉन[ ने बताया है ͩक यह अͧभǓनधा[ǐरत करने का ͪवͬधक आधार 

ͩक एक गैर-हèता¢रकता[ एक माÚयèथम ् करार से बंधा हुआ है, इसमɅ 

"ͪवशɮुध Ǿप से सहमǓत वाले ͧसɮधांत (जैसे अͧभकरण, धारणा, समनदेुशन) 

और गैर-सहमǓत वाले ͧसɮधांत (जैसे ͪवबंध, अपर èवǽप) दोनɉ शाͧमल हɇ"।5 

31. Ǒदए गए तØयɉ मɅ, जहां यह उपयुÈत है, Ûयायालयɉ ने अͧभǓनधा[ǐरत 

ͩकया है ͩक गैर-हèता¢रकता[ उÈत करारɉ पर अपनी सहमǓत अßयारोͪपत कर 

माÚयèथम ्करार स ेआबɮध हɇ। इनमɅ ऐसे मामले शाͧमल हɇ जहां यह पाया 

                                                           

5
 अंतरा[çĚȣय वाͨणिÏयक माÚयèथम,् खंड I, (तीसरा सèंकरण), पçृठ 1531 
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गया है ͩक संͪ वदा का लाभ समनदेुͧशती ɮवारा समनुदेͧशत और èवीकार 

ͩकया गया है। कुछ मामलɉ मɅ, जहा ं यह पाया जाता है ͩक एक गैर-

हèता¢रकता[ ने समझौता-वाता[ मɅ सͩĐय Ǿप स ेभाग ͧलया है और संͪ वदा मɅ 

अंतĒ[èत है, Ûयायालयɉ ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया है ͩक "जहां एक प¢कार èवयं 

को संचाͧलत करता है Èयɉͩक यह एक वाͨणिÏयक संͪ वदा हेतु प¢कार था, 

समझौता-वाता[ और/या संͪ वदा के Ĥदश[न मɅ पया[Üत भूͧ मका Ǔनभाते हुए, यह 

संͪ वदा से बाÚय होने के ͧलए ǓनǑहत सहमǓत हेतु अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया जा 

सकता है।”6 

32. भारत के उÍचतम Ûयायालय ने ͪवͧभÛन मामलɉ मɅ यह èवीकार ͩकया है 

ͩक एक गैर-हèता¢रकता[ माÚयèथम ्करार से आबɮध हो सकता है। 

33. Èलोरो कंĚोãस (इंͫडया) (Ĥा.) ͧलͧमटेड बनाम सेवन[ ĚɅट वाटर 

Üयूरȣͩफकेशन इंक7 मɅ, उÍचतम Ûयायालय ने गैर-हèता¢रकता[ को माÚयèथम ्

करार से बाÚय होने के ͧलए ͪववश करने हेतु कंपनी समूह के ͧसɮधांत को 

लागू ͩकया। उÍचतम Ûयायालय ने कहा ͩक "कंपǓनयɉ का समूह" ͧसɮधांत 

"अंतरा[çĚȣय संदभ[ मɅ ͪवकͧसत हुआ है, िजसके अंतग[त एक कंपनी ɮवारा 

ͩकया गया माÚयèथम ् करार, कंपǓनयɉ के समहू मɅ से एक होने के नात,े 

अपने गैर-हèता¢रकता[ सहयोͬगयɉ या बहन या माता-ͪपता कȧ ͬचतंाओं को 

बाÚय कर सकता है"। उÈत ͧसɮधांत के अंतग[त "एक गैर-हèता¢रकता[ 

                                                           

6
 Êवोज़डेनोͪवक बनाम यूनाइटेड एयर लाइÛस, इंक: 933 एफ 2डी 1100 

7
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प¢कार को माÚयèथम ्के अधीन ͩकया जा सकता है, बशतȶ ͩक ये लेनदेन 

कंपǓनयɉ के समहू के भीतर हɉ और प¢कारगण का हèता¢रकता[ और गैर-

हèता¢रकता[ दोनɉ प¢कारगण को बाÚय करने का èपçट आशय हो"  

34. Ǒदए गए मामलɉ मɅ, Ûयायालयɉ ने गैर-हèता¢रकता[ओं को मÚयèथता स े

बाÚय होने के ͧलए अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया है जो इस Ǔनगम आवरण को उठाने 

के आधार हɇ। ऐस ेमामलɉ मɅ, Ûयायालय गैर-हèता¢रकता[ओं को माÚयèथम ्

करार हेत ु बाÚय कर सकते हɇ, इस आधार पर एक इकाई ɮवारा ͩकए गए 

करार को लागू करके ͩक गैर-हèता¢रकता[ एक हèता¢रकता[ के Ǔनगम मखुौटे 

के पीछे का åयिÈत है या हèता¢रकता[ का अपर-èवǽप है। चरेन Ĥॉपटȹज 

ͧलͧमटेड बनाम कèतूरȣ एंड संस ͧलͧमटेड8 मɅ, सवȾÍच Ûयायालय ने 

अवलोकन ͩकया ͩक "जबͩक अपर-èवǽप ͧसɮधांत ͪवͬध का एक Ǔनयम है जो 

Ǔनगमन या पथृक ͪवͬधक åयिÈत×व के Ĥभावɉ कȧ अवहेलना करता है, इसके 

ͪवपरȣत कंपǓनयɉ का समूह ͧसɮधांत प¢कारगण के आशय कȧ पहचान करने 

का एक साधन है और ͪवचाराधीन संèथाओं के ͪवͬधक åयिÈत×व को ͪव¢ुÞध 

नहȣं करता है"। 

35. Ĥ×यथȸगण कȧ ओर से उपिèथत ͪवɮवान अͬधवÈता Įी गौतम नारायण 

ने गैरȣ बी. बॉन[, अंतरा[çĚȣय वाͨणिÏयक माÚयèथम,् खंड I, (तीसरा सèंकरण) 

को संदͧभ[त ͩकया और अÚयाय -10 कȧ ͪवषय-वèतु पर भरोसा ͩकया। ͪवशेष 
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Ǿप स,े Įी नारायण ने धारा 10.02 शीष[क "गैर-हèता¢रकता[ओं को 

अंतरा[çĚȣय माÚयèथम ्करार हेत ुबाÚय करने का ͪवͬधक आधार" पर भरोसा 

ͩकया और Ĥèततु ͩकया ͩक कुछ पǐरिèथǓतयɉ मɅ जहां कोई ततृीय-प¢कार 

संͪ वदा के लाभɉ का दावा करता है, वह माÚयèथम ्खंड लागू कर सकता है 

या उससे बाÚय हो सकता है। èपçटतः, उÈत अÚयाय कȧ मɮुदे के ǒबदं ुपर 

कोई ĤयोÏयता नहȣं है। मɮुदे का ǒबदं ुयह नहȣं है ͩक Èया, ͩकसी दȣ गई 

पǐरिèथǓत मɅ, एक गैर-हèता¢रकता[ माÚयèथम ्करार स ेबाÚय हो सकता है; 

यह है ͩक Èया कोई åयिÈत जो माÚयèथम ् काय[वाहȣ या मÚयèथता के 

प¢कारगण के मÚय ͪववादɉ के संबंध मɅ Ǒदए गए पंचाट मɅ प¢कार नहȣं है, 

उसे मÚयèथता हेतु ͩकसी प¢कार के ͪवǽɮध अͬधǓनणȸत राͧश का भगुतान 

करने के ͧलए मजबूर ͩकया जा सकता है। यह एक ऐसा मामला नहȣं है जहा ं

एसबीएस ततृीय-प¢कार (टȣएसए) को माÚयèथम ् खंड मɅ आबɮध करना 

चाहता है और उसे मÚयèथता हेतु बाÚय करना चाहता है; एसबीएस टȣएसए 

के ͪवǽɮध माÚयèथम ् पंचाट लागू करना चाहता है, भले हȣ वह माÚयèथम ्

काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार के Ǿप मɅ शाͧमल नहȣं हुआ था या मÚयèथता करने 

के ͧलए बाÚय नहȣ ंथा। Įी नारायण ɮवारा संदͧभ[त पाठ उनके मामले को 

आगे नहȣं बढ़ाता है। 

36.  हम यह भी èवीकार करने मɅ असमथ[ हɇ ͩक यह एक ताͩक[ क 

अनुĐͧमक है ͩक एक ततृीय-प¢कार लाभाथȸ, जो एक माÚयèथम ्करार से 
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आबɮध हो सकता है, आवæयक Ǿप से माÚयèथम ् पंचाट से आबɮध होगा, 

और उसी का उÛमोचन करने के ͧलए बाÚय है जैसे ͩक यह वह प¢कार था 

िजसके ͪवǽɮध अͬधǓनण[य Ǒदया गया है। कोई ततृीय-प¢कार माÚयèथम ्

पंचाट स े केवल तभी आबɮध हो सकता है जब उसे माÚयèथम ् पंचाट हेतु 

ͪववश ͩकया गया हो और वह माÚयèथम ्काय[वाहȣ का एक प¢कार हो। 

37.  Ǔनͪव[वाद Ǿप स,े यहां तक ͩक एक माÚयèथम ् करार पर 

हèता¢रकता[ भी िजसके ͪवǽɮध एक माÚयèथम ् करार को अवलंǒबत नहȣ ं

ͩकया गया है और माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार के Ǿप मɅ शाͧमल 

नहȣं ͩकया गया है, वह उÈत काय[वाहȣ के अनुसार Ĥदान ͩकए गए माÚयèथम ्

पंचाट स ेआबɮध नहȣं होगा। इस Ĥकार, एक गैर-हèता¢रकता[ के ͪवǽɮध 

माÚयèथम ् पंचाट लागू करने का कोई Ĥæन हȣ नहȣं है, जो माÚयèथम ्

काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार नहȣ ंहै। 

38.  हम पात ेहɇ ͩक गैर-हèता¢रकता[ओं को मÚयèथता हेतु बाÚय करने 

के ͧसɮधांत पर Ǔनभ[रता सèुथाͪपत नहȣ ंहै। इसके अलावा, एक और कारण है 

ͩक इस मामले मɅ ͧसɮधांतɉ को अवलंǒबत नहȣ ं ͩकया जा सकता है। 

मÚयèथता हेतु सहमǓत मौͧलक है। इस Ĥकार, िजन ͧसɮधांतɉ पर गैर-

हèता¢रकता[ओं को माÚयèथम ्करार स ेआबɮध ͩकया जा सकता है, उनकȧ 

कोई ĤयोÏयता नहȣ ंहै जहां माÚयèथम ्करार के हèता¢रकता[ èपçट Ǿप स े

इसके ͪवपरȣत सहमत हुए हɇ। 
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39. वत[मान मामले मɅ, एसबीएस और दावेदार इस बात पर सहमत हुए थे 

ͩक माÚयèथम ्काय[वाहȣ एसआईएसी Ǔनयमɉ के अंतग[त संचाͧलत कȧ जाएगी। 

एसबीएस उÈत एसआईएसी Ǔनयमɉ से आबɮध है और एसबीएस के ͧलए अब 

इसके ͪवपरȣत दावा करना अèवीकाय[ है। एसआईएसी Ǔनयमɉ के Ǔनयम 7 मɅ 

अǓतǐरÈत प¢कारगण के संयोजन के संबंध मɅ Ĥावधान हɇ। एसआईएसी 

Ǔनयमɉ का Ǔनयम 7.1 èपçट Ǿप स े कुछ शतɟ के परूा होने पर गैर-

प¢कारगण को मÚयèथता मɅ संयोजन का Ĥावधान करता है। एसआईएसी 

Ǔनयमɉ के Ǔनयम 7.8 मɅ माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ प¢कारगण को जोड़ने का 

Ĥावधान है। एसआईएसी Ǔनयमɉ के Ǔनयम 7.1 और 7.8 नीच ेǑदए गए हɇ: 

“अǓतǐरÈत दलɉ के संयोजन 

7.1 अͬधकरण के गठन स ेपहले, मÚयèथता हेतु एक प¢कार 

या गैर-प¢कार एक दावेदार या Ĥ×यथȸ के Ǿप मɅ इन Ǔनयमɉ के 

अंतग[त लǒंबत मÚयèथता मɅ संयोिजत होने के ͧलए एक या 

अͬधक अǓतǐरÈत प¢कारगण हेत ुǓनबंधक के साथ एक आवेदन 

दायर कर सकता है, बशतȶ ͩक कोई भी Ǔनàनͧलͨखत मानदंडɉ मɅ 

से एक सतंुçट है: 

क. संयोिजत होने वाला अǓतǐरÈत प¢कार Ĥथम Ǻçटया माÚयèथम ्

करार से आबɮध है; या 

ख. संयोिजत होने वाल ेअǓतǐरÈत प¢कार सǑहत सभी प¢कारगण ने 

अǓतǐरÈत प¢कार मɅ शाͧमल होने के ͧलए सहमǓत दे दȣ है।" 

 ***            ***       *** 
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7.8 अͬधकरण के गठन के बाद, मÚयèथता हेतु एक प¢कार या 

गैर-प¢कार एक दावेदार या Ĥ×यथȸ के Ǿप मɅ इन Ǔनयमɉ के 

अंतग[त लǒंबत मÚयèथता मɅ संयोिजत होने के ͧलए एक या 

अͬधक अǓतǐरÈत प¢कारगण हेत ु अͬधकरण मɅ आवेदन कर 

सकता है, बशतȶ ͩक Ǔनàनͧलͨखत मɅ से कोई भी मानदंड संतçुट 

हो: 

क. संयोिजत होने वाला अǓतǐरÈत प¢कार Ĥथम Ǻçटया 

माÚयèथम ्करार स ेआबɮध है; या 

ख. संयोिजत होने वाल े अǓतǐरÈत प¢कार सǑहत सभी 

प¢कारगण ने अǓतǐरÈत प¢कार मɅ सयंोिजत होने के ͧलए 

सहमǓत दे दȣ है।” 

जहा ंउपयुÈत हो, इस Ǔनयम 7.8 के अंतग[त अͬधकरण मɅ एक 

आवेदन रिजèĚार के पास दायर ͩकया जा सकता है।” 

40.  तØय यह है ͩक टȣएसए एसबीएस और जीईएल के ͪवǽɮध 

माÚयèथम ्काय[वाहȣ को आगे बढ़ाने के ͧलए दावेदारɉ को ͪवƣ पोͪषत कर रहा 

था, इसका ͪवͬधवत Ĥकटȣकरण ͩकया गया था। Ěांसपोल कȧ ͪवƣीय िèथǓत 

से अवगत होने पर एसबीएस ने Ǒदनांक 18.09.2020 को सरु¢ा और जुमा[ने 

के ͧलए एसआईएसी को एक आवेदन Ǒदया। माÚयèथम ् अͬधकरण ने उस 

èतर पर उÈत अनुरोध को èवीकार नहȣ ंͩकया, अÛय बातɉ के साथ, Ĥ×यथȸ 

स.ं1 से 3 (माÚयèथम ्अͬधकरण के सम¢ दावेदार सं.1 से 3) ऐस ेåयिÈत 

थे जो Ǔनगम मखुौटɉ ɮवारा संरͯ¢त नहȣं थे, और एसबीएस ने यह सझुाव देने 

के ͧलए कोई आĒहȣ साêय Ĥèतुत नहȣ ं ͩकया था ͩक åयिÈतगत दावेदार 
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उनके ͪवǽɮध Ǒदए गए ͩकसी भी ĤǓतकूल जुमा[ने आदेश को परूा करने मɅ 

असमथ[ हɉगे। एसबीएस ने टȣएसए को माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार 

के Ǿप मɅ शाͧमल करने के ͧलए कोई कदम नहȣ ंउठाया और न हȣ टȣएसए के 

ͪवǽɮध कोई आदेश हाͧसल करने का कोई Ĥयास ͩकया। 

41.  एसबीएस कȧ ओर स ेउपिèथत Įी गौतम नारायण ने ĤǓतͪवरोध 

ͩकया- हमारे ͪवचार से यह सहȣ है - ͩक एसआईएसी Ǔनयमɉ के अंतग[त, 

एसबीएस के ͧलए टȣएसए को एक प¢कार के Ǿप मɅ जोड़ना ͪववतृ नहȣ ंथा। 

टȣएसए न तो माÚयèथम ्करार से आबɮध था और न हȣ मÚयèथता मɅ एक 

अǓतǐरÈत प¢ के Ǿप मɅ शाͧमल होने के ͧलए सहमत था। इससे यह भी पता 

चलता है ͩक कोई भी ͧसɮधांत िजसके अंतग[त गैर-हèता¢रकता[ को 

मÚयèथता हेतु बाÚय ͩकया जा सकता है, इस मामले मɅ लागू नहȣ ंͩकया जा 

सकता है। ऐसा इसͧलए है Èयɉͩक एसबीएस एसआईएसी Ǔनयमɉ से आबɮध 

रहने के ͧलए सहमत हो गया है, जो टȣएसए को मÚयèथता मɅ एक प¢कार  

के Ǿप मɅ संयोिजत होने कȧ अनुमǓत नहȣं देता है, अब वह इसे इसके ͧलए 

बाÚय करने का Ĥयास नहȣ ंकर सकता है। 

42. एसआईएसी ɮवारा जारȣ Ǒदनाकं 31.03.201799 कȧ काय[ ǑटÜपणी का 

संदभ[ लेना Ĥासंͬगक है। 'Ĥकटȣकरण' और 'जुमा[ने' के संबंध मɅ उÈत काय[ 

ǑटÜपणी का Ĥासंͬ गक उɮधरण नीच ेǑदया गया है: 

                                                           

9
 पीएन - 01/17/(31 माच[ 2017) 
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“Ĥकटȣकरण 

5. जब तक ͩक ͪववाद करने वाले प¢कारगण अÛयथा सहमत 

न हɉ, अͬधकरण के पास ऐसा परȣ¢ण करने कȧ शिÈत होगी जो 

अͬधकरण को आवæयक या समीचीन लगे, िजसमɅ ͩकसी बाहरȣ 

ͪवƣ-पोषक के साथ ͩकसी भी ͪवƣ-पोषण के संबंध के अिèत×व 

का Ĥकटȣकरण करने का आदेश देना शाͧमल होगा और/ या 

बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ पहचान और, जहा ं उपयुÈत हो, काय[वाहȣ 

के पǐरणाम मɅ बाहरȣ ͪवƣ-पोषक के Ǒहत का ͪववरण, और/या 

बाहरȣ ͪवƣ-पोषक ने ĤǓतकूल जुमा[ने के दाǓय×व लेने के ͧलए 

ĤǓतबɮध ͩकया है या नहȣ।ं 

6. एक मÚयèथ तरंुत ͪववाǑदत प¢कारगण का Ĥकटȣकरण 

करेगा, अÛय मÚयèथɉ का और रिजèĚार का ͩकसी भी 

पǐरिèथǓत मɅ Ĥकटȣकरण करना होगा जो उसकȧ Ǔनçप¢ता या 

èवतंğता के Ǿप मɅ उͬचत संदेह को जÛम दे सकती है, िजसमɅ 

कोई भी संबंध Ĥ×य¢ या अĤ×य¢ शाͧमल है, एक बाहरȣ ͪवƣ-

पोषक के साथ, िजसे माÚयèथम ्काय[वाहȣ के दौरान खोजा या 

उ×पÛन ͩकया जा सकता है। 

7. अͬधकरण अनुरोध कर सकता है ͩक ͪववाǑदत प¢ 

माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ ͩकसी बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ भागीदारȣ या 

बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ वापसी या पǐरवत[न के बारे मɅ जãद से 

जãद अवसर पर अͬधकरण और Ǔनबंधक को सूͬ चत करने के 

ͧलए सहमत हɉ। 

8. अͬधकरण ͪववाǑदत प¢कारगण को माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ 

ͩकसी बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ भागीदारȣ या बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ 

वापसी या पǐरवत[न के बारे मɅ जãद स े जãद अवसर पर 

अͬधकरण और Ǔनबंधक को सूͬ चत करने के उनके Ǔनरंतर 

दाǓय×व के बारे मɅ सूͬ चत करेगा। 
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जुमा[ने 

9. अकेले ͩकसी बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ भागीदारȣ को ͪववादकता[ प¢कार कȧ 

ͪवƣीय िèथǓत के उपदश[न के Ǿप मɅ नहȣ ं ͧलया जाएगा। अͬधकरण ͪवͬधक 

और अÛय जुमा[नɉ के ͧलए सरु¢ा के आदेश मɅ बाहरȣ ͪवƣ-पोषक कȧ 

भागीदारȣ के अलावा अÛय कारकɉ को भी Úयान मɅ रख सकता है। 

10. अͬधकरण माÚयèथम ् के जुमा[नɉ को ͪवभािजत करने मɅ ͩकसी बाहरȣ 

ͪवƣ-पोषक के अिèत×व को Úयान मɅ रख सकता है।  

11. अͬधकरण अपने Ǔनण[य मɅ यह आदेश देते समय ͩकसी बाहरȣ ͪवƣ-

पोषक कȧ भागीदारȣ को Úयान मɅ रख सकता है ͩक एक ͪववाǑदत प¢कार कȧ 

सभी ͪवͬधक या अÛय जुमा[नɉ का भगुतान ͩकसी अÛय ͪववाǑदत प¢कार 

ɮवारा ͩकया जाए।” 

43. उपरोÈत से यह èपçट है ͩक ͪवƣ-पोषण åयवèथा का Ĥकटȣकरण 

माÚयèथम ्अͬधकरण को ͩकया जाना आवæयक है। माÚयèथम ्अͬधकरण के 

पास एसआईएसी Ǔनयमɉ के अंतग[त ͩकसी भी ͪवƣ-पोषण सबंंध के अिèत×व 

के संबंध मɅ Ĥकटȣकरण का आदेश देने कȧ शिÈत भी है। इसका उɮदेæय 

माÚयèथम ् अͬधकरण को जुमा[ना अͬधǓनणȸत करते समय उस पर ͪवचार 

करने मɅ स¢म बनाना है। यɮयͪप, माÚयèथम ् अͬधकरण प¢कारगण के 

मÚय जुमा[ने का आवंटन कर सकता है; यह ͩकसी तƣृीय-प¢कार के ͪवƣ-

पोषक के ͪवǽɮध जमुा[ना अͬधǓनणȸत नहȣं कर सकता। Ǔनèसंदेह, यह तØय 

ͩक दावेदारɉ को टȣएसए ɮवारा ͪवƣ-पोͪषत ͩकया गया था, जमुा[ने हेतु सरु¢ा 

के एसबीएस के अनुरोध पर ͪवचार करने के उɮदेæय स ेएक Ĥासंͬगक कारक 
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था। हालाँͩक, जैसा ͩक ऊपर बताया गया है, उस अनुरोध का Ĥ×याÉयान कर 

Ǒदया गया था।  

44. हमारे ͧलए इस Ĥæन पर और गहनता से ͪवचार करना आवæयक नहȣ ंहै 

ͩक Èया टȣएसए, एक गैर-हèता¢रकता[ होने के नाते, माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ 

शाͧमल होने के ͧलए बाÚय ͩकया जा सकता है या माÚयèथम ् करार स े

आबɮध हो सकता है। यह कहना पया[Üत है ͩक टȣएसए को एसआईएसी 

Ǔनयमɉ के अंतग[त माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ एक प¢कार के Ǿप मɅ संयोिजत 

नहȣं ͩकया जा सकता है और एसबीएस ने टȣएसए को माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ 

शाͧमल होने के ͧलए बाÚय करने का कोई Ĥयास नहȣं ͩकया है। 

45. टȣएसए पर माÚयèथम ् पंचाट के अंतग[त ͩकसी भी राͧश का भगुतान 

करने कȧ कोई बाÚयता नहȣ ं है। माÚयèथम ् अͬधकरण ने जुमा[ने का 

अͬधǓनण[य एसबीएस के प¢ मɅ और दावेदारɉ के ͪवǽɮध Ǒदया है, टȣएसए के 

ͪवǽɮध नहȣं। ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 सरु¢ा के अंतǐरम उपायɉ का 

संर¢ण Ĥदान करती है। ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9(1) एक प¢कार को 

"माÚयèथम ्काय[वाहȣ से पहले या उसके दौरान या माÚयèथम ्पंचाट देने के 

बाद ͩकसी भी समय परंतु ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 36 के अनुसार 

लागू होने स ेपहले मÚयèथता मɅ ͪववाद कȧ राͧश को सरुͯ¢त करने सǑहत 

ऐस ेअंतǐरम उपायɉ के ͧलए Ûयायालय मɅ आवेदन करने मɅ स¢म बनाती है"। 
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46. ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 36(1) मɅ Ĥावधान है ͩक माÚयèथम ्

पंचाट को ͧसͪवल ĤͩĐया सǑंहता, 1908 के Ĥावधानɉ के अनसुार उसी Ĥकार 

लागू ͩकया जाएगा जैसे ͩक यह Ûयायालय कȧ ͫडĐȧ थी। यह अǓतसामाÛय 

ͪवͬध है ͩक ͩकसी ͫडĐȧ को उसकȧ अवͬध के दौरान ǓनçपाǑदत ͩकया जाना 

चाǑहए और Ǔनçपादन करने वाला Ûयायालय ͫडĐȧ के पीछे जाने के ͧलए 

èवतंğ नहȣ ंहै। टȣएसए माÚयèथम ्पंचाट का प¢कार नहȣ ंहै। यǑद इस ेए एंड 

सी अͬधǓनयम कȧ धारा 36(1) के अंतग[त अपेͯ¢त ͫडĐȧ के Ǿप मɅ लागू 

ͩकया जाता है, तो इसे माÚयèथम ्पंचाट के अंतग[त Ǔनणȸत-ऋणी के Ǿप मɅ 

नहȣं माना जा सकता है। 

47. जैसा ͩक ऊपर उãलेख ͩकया गया है, ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 

अंतǐरम उपायɉ का Ĥावधान करती है और माÚयèथम ्पंचाट को लागू करने मɅ 

सहायता के ͧलए ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 का आĮय उपलÞध है। 

यɮयͪप, इस मामले मɅ माÚयèथम ् पंचाट टȣएसए के ͪवǽɮध नहȣ ं है और 

इसͧलए, ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 36(1) के अंतग[त टȣएसए के ͪवǽɮध 

लागू नहȣ ंͩकया जा सकता है। यɮयͪप यह ताि×वक नहȣ ंहो सकता है, परंत ु

एसबीएस ने टȣएसए के दाǓय×व Ǔनधा[ǐरत करने हेतु कोई कार[वाई शǾु नहȣ ं

कȧ है। दȣ गई पǐरिèथǓतयɉ मɅ, टȣएसए के ͪवǽɮध ͪववाद मɅ राͧश सरुͯ¢त 

करने के ͧलए ए एंड सी अͬधǓनयम कȧ धारा 9 के अंतग[त एक आवेदन 

पोषणीय नहȣ ंहै। 
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48. हम ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश के इस Ǻिçटकोण से सहमत होने मɅ 

असमथ[ हɇ ͩक टȣएसए बीएफए के अनुसार जुमा[ने का भगुतान करने के ͧलए 

बाÚय है। सबसे पहल,े टȣएसए उपरोÈत Ǻिçटकोण का ͪवरोध करता है और 

बीएफए के अंतग[त कोई और भुगतान करने के ͧलए ͩकसी भी दाǓय×व का 

Ĥ×याÉयान करता है। टȣएसए यह èवीकार नहȣ ंकरता है ͩक वह दावेदारɉ का 

ऋणी है और यह दावेदारɉ कȧ ͩकसी भी आिèत का ĤǓतǓनͬध×व करता है, 

िजसे Ĥवत[न काय[वाहȣ मɅ संलÊन ͩकया जा सकता है। उÈत ͪववाद का 

ÛयायǓनण[यन नहȣं ͩकया गया है। 

 

49.  दसूरे, बीएफए का सादा पठन उÈत Ǻिçटकोण का समथ[न नहȣ ं

करता है। बीएफए का अनुÍछेद 1, जो इसके उɮदेæय और ͪवƣपोषण कȧ 

पǐरͬध को Ǔनधा[ǐरत करता है, नीच ेǑदया गया है: 

“1) बीएफए का उɮदेæय 

क) बीएफए का उɮदेæय उस Ǔनͬध के ͧलए है, जो एक अनु£िÜत 

ĤाÜत गैर बɇͩ कंग ͪवƣीय कंपनी (एनबीएफसी) है िजसकȧ पंजीकरण 

स.ं: बी-0506835 है और यह अÛय के अलावा मकुदमेबाजी 

ͪवƣपोषण का Ĥमखु åयवसाय है। यह Ǔनͬध Ǒदनांक 10.12.2018 

के बोड[ संकãप के माÚयम से ͪवƣ-पोषण करार के अंतग[त दावेदारɉ 

कȧ ओर से Đेताओं को Ǔनͬध Ĥदान करने पर सहमǓत åयÈत 

करती है और Ěांसपोल इंͫडया कȧ ͪवĐय और उɮदेæय के संबंध मɅ 

वाͨणिÏयक उपĐमɉ के उãलंघन हेतु एसबीएस होिãडÊंस 

इंक(जापान) और Êलोबल एंटरĤाइज लॉिजिèटक पीटȣई 

ͧलͧमटेड(ͧसगंापरु)(“Ĥ×यथȸगण”) के ͪवǽɮध लगभग 250 करोड़ 
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ǽपये के दावे और नुकसान कȧ वसलूȣ हेत ुआवæयकतानुसार,  और 

समय-समय पर पǐरवत[न के अधीन है जैसा ͩक ͧलͨखत Ǿप मɅ 

Ǔनͬध(“दावा”) के साथ सहमǓत हुई है। मÚयèथता ͧसगंापरु मɅ 

ͧसगंापरु इंटरनेशनल आǒब[Ěेशन सɅटर ("एसआईएसी") के Ǔनयमɉ के 

अंतग[त है। 

ख) बीएफए उन Ǔनबंधन और शतɟ को पǐरभाͪषत करता है िजनके 

अंतग[त दावेदार और ǓनयुÈत वकȧल Ĥ×यथȸ के नुकसान कȧ वसूलȣ 

के ͪवǽɮध दावे को आगे बढ़ाने मɅ Ǔनͬध कȧ ͪवƣीय सहायता का 

उपयोग करते हɇ और इसके बारे मɅ भी ͩक कैसे प¢कारगण के 

मÚय संपूण[ पुनĤा[Üत नकुसान को ͪवतǐरत ͩकया जाएगा। 

ग) यह Ǔनͬध अनाĮयी आधार पर बजट योजना के अनुसार दावे 

को आगे बढ़ाने मɅ ͪवƣीय सहायता Ĥदान करती है। दावा सफल न 

होने कȧ िèथǓत मɅ Ǔनͬध अपने खोए हुए Ǔनवेश के ͧलए वकȧलɉ या 

दावेदारɉ से ͪवƣीय सहायता नहȣं मांगेगी।” 

50. बीएफए के अनुÍछेद 1 के खंड (क) के सादे पठन से पता चलता है ͩक 

टȣएसए ने एसबीएस और जीईएल के ͪवǽɮध दावɉ को आगे बढ़ाने और 

नुकसान कȧ वसलूȣ के ͧलए दावेदारɉ कȧ ओर स ेवकȧलɉ को ͪवƣ-पोͪषत करने 

पर सहमǓत åयÈत कȧ थी। बीएफए के अनुÍछेद 1 के खंड (ग) मɅ èपçट Ǿप 

से Ĥावधान ͩकया गया है ͩक टȣएसए अनाĮयी आधार पर बजट योजना के 

अनुसार दावे को आगे बढ़ाने मɅ ͪवƣीय सहायता Ĥदान करेगा। इस Ĥकार, 

यǑद दावेदार असफल होत े हɇ, तो टȣएसए के पास वकȧलɉ या दावेदारɉ के 

ͪवǽɮध ͪवƣपोͪषत राͧश कȧ वसलूȣ हेतु कोई आĮय नहȣ ंहोगा। 
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51. बीएफए का अनुÍछेद 2 बजट और बजट योजनाओं का Ĥावधान करता 

है। टȣएसए ने प¢कारगण के मÚय सहमत बजट योजना के अनुसार अपने 

दावे को परूा करने के ͧलए दावेदारɉ कȧ ओर स ेमÚयèथता और वकȧलɉ के 

ͧलए सहमत शãुक को ͪवƣपोͪषत करने पर सहमǓत åयÈत कȧ थी। टȣएसए 

कȧ पवू[ ͧलͨखत èवीकृǓत के ǒबना उÈत बजट योजना को बढ़ाया नहȣ ं जा 

सकता। 

52. बीएफए का अनुÍछेद 3 ͪवƣ-पोषण ĤͩĐया का Ĥावधान करता है। 

प¢कारगण ने इस बात पर सहमǓत åयÈत कȧ थी ͩक दावɉ को आगे बढ़ाने 

के ͧलए ǓनयुÈत वकȧलɉ को टȣएसए स ेǓनͬध ĤाÜत करने के ͧलए एक Ēाहक 

खाता खोलने कȧ आवæयकता होगी। बीएफए के अनÍुछेद 3 के खंड (ख) मɅ 

Ĥावधान है ͩक वकȧलɉ, ͧसगंापरु के ͪवͬधक अͬधवÈता और ͪवशेष£ɉ ɮवारा 

ͩकए गए काय[ के ͧलए चालान(इनवॉइस) और बजट योजना के अनसुार सभी 

शãुक, जुमा[ने और संͪ वतरण का खच[ टȣएसए उठाएगा। अनुÍछेद 3 ͩकसी भी 

राͧश या संपͪƣ के ͪवतरण का भी Ĥावधान करता है िजसे दावɉ के सफल होने 

कȧ िèथǓत मɅ पनुĤा[Üत ͩकया जा सकता है। 

53. बीएफए का कोई भी खंड टȣएसए को ͩकसी ĤǓतकूल पंचाट के ͪवƣपोषण 

हेतु कोई दाǓय×व Ĥदान नहȣं करता है। बीएफए का अनुÍछेद 7 बीएफए कȧ 

अवͬध और समािÜत का Ĥावधान करता है। उÈत अनुÍछेद इस Ĥकार है: 
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“7) अवͬध और समािÜत 

क) यह बीएफए हèता¢र करने पर Ĥभावी होगा और Ǔनàनͧलͨखत 

के जãद से जãद घǑटत होने तक Ĥभावी रहेगा: 

i) वसलूे गए नुकसान को बीएफए के अनुसार प¢कारगण को 

ͪवतǐरत ͩकया जाता है; या 

ii) फंड सोचता या मानता है ͩक दावा जीतना अब वाèतͪवक Ǿप 

से ĤाÜय नहȣ ंहै;  

iii) एसबीएस जापान अब मÚयèथता मɅ एक प¢कार नहȣ ंहै; या 

iv) दावा सफल नहȣ ंहै।” 

54. बीएफए का Ĥभाव समाÜत हो गया था Èयɉͩक माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ 

दावेदार अͧभभावी नहȣं हुए थ।े एसबीएस के प¢ मɅ जुमा[ने का अͬधǓनण[य 

दावेदारɉ के दावे मɅ ͪवफल होने के कारण दȣ गई राहत है। 

55. बीएफए के अनुÍछेद 9 के अनुसार, बीएफए से उ×पÛन ͩकसी भी ͪववाद 

को मÚयèथता हेतु भेजा जाना आवæयक है। यह भी èपçट Ǿप से Ĥदान 

ͩकया गया है ͩक मÚयèथता का èथान कोलकाता होगा और ͩकसी भी 

अंतǐरम राहत के संबंध मɅ कोलकाता के Ûयायालयɉ के पास ͪवशेष ¢ेğाͬधकार 

होगा। 

56. आͩक[ न बनाम बोरचड[ लाइन ͧलͧमटेड व अÛय तथा एÈसकैͧलबर वɅचस[ 

एलएलसी बनाम टेÈसास कȧèटोन इंक और अÛय के मामल ेमɅ एसबीएस के 

ͪवɮवान अͬधवÈता ɮवारा िजन Ǔनण[यɉ पर भरोसा ͩकया गया था और 
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आ¢ेͪपत आदेश मɅ ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ɮवारा भी संदͧभ[त ͩकया गया 

था, वे पणू[ Ǿप से अĤयोÏय हɇ। उÈत Ǔनण[य उÍचतम Ûयायालय अͬधǓनयम, 

1981 कȧ धारा 51(1) और (3) के अंतग[त Ĥदƣ शिÈतयɉ का Ĥयोग करते 

हुए थ,े जो यनूाइटेड ͩकंगडम मɅ कुछ Ûयायालयɉ को èपçट Ǿप से यह 

Ǔनधा[ǐरत करने का अͬधकार Ĥदान करता है ͩक जुमा[ने का भुगतान ͩकसके 

ɮवारा और ͩकस हद तक ͩकया जाना है।  

57. उÍचतम Ûयायालय अͬधǓनयम, 1981 को अब वǐरçठ Ûयायालय 

अͬधǓनयम, 1981 कहा जाता है। वǐरçठ Ûयायालय अͬधǓनयम, 1981 कȧ 

धारा 51 कȧ उपधारा (1), (2) और (3) इस Ĥकार पढ़ȣ जाती है: 

“51 अपील Ûयायालय, उÍच Ûयायालय और काउंटȣ Ûयायालयɉ के ͧसͪवल 

Ĥभाग मɅ जुमा[ने। 

(1) इस या ͩकसी अÛय अͬधǓनयम के Ĥावधानɉ और Ûयायालय के 

Ǔनयमɉ के अधीन, सभी काय[वाǑहयɉ के जमुा[ने और उनसे संबंͬधत 

(क) अपील Ûयायालय का ͧसͪवल Ĥभाग; 

(ख) उÍच Ûयायालय; और 

(ख क) कुटंुब Ûयायालय; 

(ग) िजला Ûयायालय, Ûयायालय के ͪववेकाͬधकार मɅ होगा। 

(2) Ûयायालय के Ǔनयम बनाने कȧ ͩकसी सामाÛय शिÈत पर 

ĤǓतकूल Ĥभाव डाले ǒबना, ऐस ेǓनयम उन काय[वाǑहयɉ के जमुा[नɉ स े

संबंͬधत मामलɉ को ͪवǓनयͧमत करने का Ĥावधान कर सकते हɇ, 

िजनमɅ ͪवशेष Ǿप स,े ͪवͬधक या अÛय ĤǓतǓनͬधयɉ को भगुतान ͩकए 
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जाने वाले जुमा[ने के पमैाने Ǔनधा[ǐरत करना या यह सǓुनिæचत करने 

के ͧलए ͩक ऐसे ĤǓतǓनͬधयɉ को उसके ɮवारा भगुतान ͩकए जाने 

वाले जुमा[ने के संबंध मɅ ͩकसी प¢कार को दȣ गई राͧश उसके ɮवारा 

देय राͧश तक सीͧमत नहȣ ंहै यǑद उन पर जुमा[ना अͬधǓनणȸत नहȣ ं

ͩकया गया था। 

(3) Ûयायालय के पास यह Ǔनधा[ǐरत करने कȧ परूȣ शिÈत होगी ͩक 

जुमा[ने का भुगतान ͩकसे और ͩकस हद तक करना है।” 

58. एडेन ͧशͪपगं कंपनी ͧलͧमटेड बनाम इंटरबãक ͧलͧमटेड, द ͪवमेǐरया मɅ, 

हाउस ऑफ लॉɬ[स ने अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया ͩक उपरोÈत शिÈत åयापक शतɟ मɅ 

थी और इस े Ǔनयम बनाने वाले Ĥाͬधकरण पर छोड़ Ǒदया गया था ताͩक 

Ûयायालय के Ǔनयमɉ ɮवारा इसके Ĥयोग को Ǔनयंǒğत ͩकया जा सके और 

अपील Ûयायालय हेतु इसके Ĥयोग के ͧलए ͧसɮधांत èथाͪपत ͩकए जा सकɅ । 

यह अͧभǓनधा[ǐरत ͩकया गया ͩक Ûयायालय कȧ शिÈत केवल मकुदमेबाजी के 

एक प¢कार के ͪवǽɮध जुमा[ना अͬधǓनणȸत करने तक सीͧमत नहȣं थी। 

59. यूनाइटेड ͩकंगडम मɅ Ûयायालयɉ मɅ काय[वाहȣ हेतु ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम 

(सीपीआर) 1997 मɅ ͧसͪवल ĤͩĐया अͬधǓनयम, 1997 ɮवारा पेश ͩकए गए 

थे। ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम का भाग 48 (शीष[क 'जुमा[ने- ͪवशेष मामल'े) ͪवशेष 

मामलɉ मɅ जुमा[ना अͬधǓनणȸत करने के ͧलए बनाई गई ĤͩĐया से संबंͬधत 

है। ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम का Ǔनयम 48.2, िजसे Ǔनयम 46.2 के Ǿप मɅ पनुः 

जाना जाता है, èपçट Ǿप स े गैर-प¢कारगण के प¢ मɅ या उनके ͪवǽɮध 

जुमा[ने आदेशɉ कȧ ĤͩĐया को Ĥदान करता है। 
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60. यूनाइटेड ͩकंगडम मɅ वत[मान मɅ लागू ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम, 1998 कȧ 

धारा क का Ǔनयम 46.2 इस Ĥकार है:  

“गैर-प¢कारगण के प¢ या ͪवप¢ मɅ जुमा[ने के आदेश 

46.2-(1) जहां Ûयायालय इस बात पर ͪवचार कर रहा है ͩक Èया 

वǐरçठ Ûयायालय अͬधǓनयम 1981 कȧ धारा 51 के अंतग[त 

अपनी शिÈत का Ĥयोग ͩकया जाए (जमुा[ने Ûयायालय के ͪववेक 

पर है) ͩकसी ऐस ेåयिÈत के प¢ मɅ या उसके ͪवǽɮध जुमा[ने का 

आदेश देने के ͧलए जो काय[वाहȣ मɅ प¢कार नहȣ ंहै, उस åयिÈत 

को- 

(क) केवल जुमा[ने के Ĥयोजनɉ के ͧलए काय[वाहȣ मɅ एक 

प¢कार के Ǿप मɅ जोड़ा जाना चाǑहए; और 

(ख) सनुवाई मɅ शाͧमल होने का उͬचत अवसर Ǒदया जाए, 

िजस पर Ûयायालय मामले पर आगे ͪवचार करेगा। 

(2) यह Ǔनयम लागू नहȣ ंहोता है- 

(क) जहा ंÛयायालय इस बात पर ͪवचार कर रहा है ͩक Èया- 

(i) उन काय[वाǑहयɉ मɅ लॉड[ चांसलर के ͪवǽɮध आदेश देना 

िजनमɅ लॉड[ चांसलर ने काय[वाहȣ मɅ भाग लेने वाले प¢कार 

को ͪवͬधक सहायता Ĥदान कȧ है; 

(ii) åयथ[ जुमा[ने का आदेश बनाएं (जैसा ͩक Ǔनयम 46.8 

मɅ पǐरभाͪषत है); और 

(ख) उन काय[वाǑहयɉ मɅ िजनमɅ Ǔनयम 46.1 लागू होता है (शǾु 

होने स ेपहले Ĥकटȣकरण और ऐसे åयिÈत के ͪवǽɮध Ĥकटȣकरण 

के आदेश जो प¢कार नहȣ ंहै)।” 



2023:डीएचसी:3830-डीबी 

आ.Ĥ.अ.(म.ूवा.)(वाͨणिÏयक) 59/2023  पçृठ स.ं 34 

61. इस Ĥकार, ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम को वǐरçठ Ûयायालय अͬधǓनयम 

1981 कȧ धारा 51 के अंतग[त शिÈत के Ĥयोग के ͧलए अͬधǓनयͧमत ͩकया 

गया है। ऐस ेमामलɉ मɅ जहां Ûयायालय ͩकसी ऐस ेåयिÈत के ͪवǽɮध जुमा[ने 

का आदेश देने के ͧलए वǐरçठ Ûयायालय अͬधǓनयम, 1981 कȧ धारा 51 के 

अंतग[त शिÈतयɉ का Ĥयोग करने का Ĥèताव करता है, जो एक प¢कार नहȣ ं

था, ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम 46.2 के संदभ[ मɅ, यह आवæयक है ͩक उÈत 

åयिÈत यɮयͪप जुमा[ने के Ĥæन के Ǔनधा[रण के उɮदेæय स ेएक प¢कार के 

Ǿप मɅ जोड़ा गया है। ततृीय-प¢कार को सनुवाई मɅ भाग लेने के ͧलए 

युिÈतयÈुत अवसर Ĥदान ͩकया जाना आवæयक है, िजस पर Ûयायालय मामले 

पर ͪवचार करेगा। 

62. आपवाǑदक पǐरिèथǓतयɉ मɅ गैर-प¢कारगण के ͪवǽɮध जमुा[ने का आदेश 

देना आवæयक है। इसके अलावा, ͩकसी गैर-प¢कारगण के ͪवǽɮध जुमा[ने का 

अͬधǓनण[य देना कोई यांǒğक ĤͩĐया नहȣ ं है। इसस े संबंͬधत Ĥæन ͩक Èया 

जुमा[ना अͬधरोͪपत करना आवæयक है; जुमा[ने कȧ माğा Èया है; वे कौन से 

प¢कारगण हɇ िजÛहɅ जुमा[ना वहन करना अपेͯ¢त है; और ͩकस अनुपात मɅ, 

ऐस े मामले हɇ िजनका Ǔनधा[रण ͪवचारण Ûयायालय ɮवारा ͩकया जाना 

अपेͯ¢त है। ऐस े Ǔनधा[रण से Ĥभाͪवत åयिÈत को सनुे ǒबना इन Ĥæनɉ का 

Ǔनधा[रण नहȣ ंͩकया जा सकता है। 
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63. यूनाइटेड ͩकंगडम मɅ èवीकार ͩकए गए सामाÛय ͧसɮधांतɉ मɅ से एक, 

गैर-प¢कार(गण) के ͪवǽɮध जुमा[ने का अͬधǓनण[य करने के सदंभ[ मɅ यह है 

ͩक "एक गैर-प¢कारगण को आम तौर पर उन जुमा[नɉ के ͧलए दायी नहȣ ं

होना चाǑहए जो ͩकसी भी घटना मɅ काय[वाहȣ मɅ गैर-प¢कारगण कȧ भागीदारȣ 

रǑहत होती हɇ, यɮयͪप िèथǓत ͧभÛन हो सकती है जहां कई गैर-प¢कारगण ने 

ͧमलकर काम ͩकया है।" 

64. ͧसàफनी Ēुप पीएलसी बनाम हॉजसन मɅ, यूनाइटेड ͩकंगडम के अपील 

Ûयायालय ने गैर-प¢कार(गण) के ͪवǽɮध जुमा[ने के आदेश के Ǿप मɅ 

ǑदशाǓनदȶशɉ का सझुाव Ǒदया था। माग[दश[क ͧसɮधांतɉ मɅ से एक यह है ͩक 

"Ûयायाधीश को इस संभावना के ĤǓत सतक[  रहना चाǑहए ͩक ͩकसी गैर- 

प¢कार के ͪवǽɮध जमुा[ने के ͧलए एक आवेदन ͪवͬधक Ǿप से सहायता ĤाÜत 

क¢ीकार के ͪवǽɮध जुमा[नɉ के ͧलए Ĥभावी आदेश ĤाÜत करने मɅ असमथ[ता 

के ͪवɮवेष से Ĥेǐरत था।" 

65. इस Ûयायालय मɅ ततृीय-प¢कारगण के ͪवǽɮध जुमा[ने का अͬधǓनण[य 

करने के ͧलए काय[वाहȣ मɅ कोई Ǔनयम लागू नहȣं हɇ। जुमा[ने Ǔनधा[ǐरत करने 

के सीͧमत उɮदेæय के ͧलए ततृीय-प¢कारगण को शाͧमल करने कȧ कोई 

ĤͩĐया नहȣं है। यǑद कोई åयिÈत ͩकसी अÛय åयिÈत के ͪवǽɮध कोई दावा 

करने का Ĥèताव करता है, तो उÈत दावेदार के ͧलए उस संबंध मɅ ठोस 

कार[वाई करना आवæयक होगा। दावे के समथ[न मɅ आवæयक Ĥकथन अͧभवाक् 
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करना आवæयक है। यǑद दावा ͪववाǑदत है और ͪवचारणीय मɮुदा उठाता है, 

तो उस पर ͪवचारण करना आवæयक है। 

66. ͧसͪवल ĤͩĐया सǑंहता, 1908 के आदेश XXA मɅ जुमा[ने के Ĥावधान 

शाͧमल हɇ। आदेश XXA के Ǔनयम 2 मɅ Ĥावधान है ͩक जुमा[ने उन Ǔनयमɉ के 

अनुसार हɉगे जो उÍच Ûयायालय इस संबंध मɅ बना सकता है। इस Ûयायालय 

ने ऐसा कोई Ǔनयम नहȣं बनाया है जो उन åयिÈतयɉ स ेजुमा[ने कȧ वसलूȣ पर 

ͪवचार करता हो जो वाद/कार[वाई मɅ प¢कारगण नहȣ ंहɇ।  

67. इन पǐरिèथǓतयɉ मɅ, यह èवीकार करना कǑठन है ͩक यूनाइटेड ͩकंगडम 

मɅ ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम, 1998 के अंतग[त गैर-प¢कारगण पर जुमा[ना 

अͬधरोͪपत करने के उɮदेæय से िजस ĤͩĐया पर ͪवचार ͩकया गया है, वह 

भारत मɅ ͧसͪवल काय[वाहȣ पर लागू है। 

68. आͩक[ न बनाम बोरचड[ लाइन ͧलͧमटेड व अÛय तथा एÈसकैͧलबर वɅचस[ 

एलएलसी बनाम टेÈसास कȧèटोन इंक और अÛय के Ǔनण[यɉ पर भरोसा करना 

भी अनुͬचत है Èयɉͩक उÈत मामल े ͪवचारण Ûयायालय ɮवारा जुमा[नɉ के 

अͬधǓनण[य से संबंͬधत हɇ न ͩक माÚयèथम ्अͬधकरण ɮवारा। ͧसͪवल ĤͩĐया 

Ǔनयम का Ǔनयम 46.2 माÚयèथम ्काय[वाहȣ पर ĤयोÏय नहȣ ंहै। Įी नारायण 

ने èपçट Ǿप से कहा है ͩक उÛहɅ ऐसा कोई उदाहरण नहȣ ं ͧमला है जहां 

ͧसͪवल ĤͩĐया Ǔनयम के Ǔनयम 46.2 को मÚयèथता मɅ लागू ͩकया गया हो। 
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69. यह Úयान मɅ रखना मह×वपणू[ है ͩक एसबीएस माÚयèथम ् पंचाट को 

लागू करने मɅ सहायता के ͧलए अंतǐरम उपाय चाहता है, न ͩक ͩकसी वाद मɅ 

ततृीय-प¢कार के ͪवǽɮध जुमा[ना। इस Ĥकार, ͩकसी ͪवचारण मɅ जुमा[ने का 

अͬधǓनण[य करने कȧ Ûयायालयɉ कȧ शिÈतयɉ कȧ यह Ǔनधा[ǐरत करने मɅ कोई 

Ĥासंͬगकता नहȣं होगी ͩक अͬधǓनणȸत राͧश उस åयिÈत से वसूल कȧ जा 

सकती है जो माÚयèथम ्काय[वाहȣ या माÚयèथम ्पंचाट का प¢कार नहȣं है।  

70. हमारा ͪवचार है ͩक ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश ने इस आधार पर 

काय[वाहȣ करने मɅ गलती कȧ है ͩक आͩक[ न बनाम बोरचड[ लाइन ͧलͧमटेड व 

अÛय और एÈसकैͧलबर वɅचस[ एलएलसी बनाम टेÈसास कȧèटोन इंक और 

अÛय मɅ Ǔनण[य इस ĤǓतपादना हेतु Ĥाͬधकार हɇ ͩक माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ 

अͬधǓनणȸत जुमा[नɉ को ततृीय- प¢कार के ͪवƣ-पोषक के ͪवǽɮध लागू ͩकया 

जा सकता है, जो माÚयèथम ्काय[वाहȣ का प¢कार न हो। 

71. जेͧमनी बे ĚांसͩĐÜशन Ĥाइवेट ͧलͧमटेड बनाम इंटȣĒेटेड सेãस सͪव[स 

ͧलͧमटेड के मामले मɅ ͪवɮवान एकल Ûयायाधीश का संदभ[ भी अनुपयुÈत है। 

उÈत मामले मɅ, गैर-हèता¢रकता[ िजसने एक माÚयèथम ्पंचाट के Ĥवत[न का 

ĤǓतरोध करने कȧ मागं कȧ थी, वह माÚयèथम ्काय[वाहȣ का एक प¢कार था 

और उस मामल े मɅ माÚयèथम ् पंचाट उÈत गैर-हèता¢रकता[ के ͪवǽɮध 

Ǔनदȶͧशत ͩकया गया था। यह Ĥæन ͩक Èया ͩकसी गैर-हèता¢रकता[ के 

ͪवǽɮध एक ͪवदेशी पंचाट को Ûयायालय ɮवारा यह परȣ¢ण ͩकए ǒबना लागू 
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ͩकया जा सकता है ͩक Èया गैर-हèता¢रकता[ माÚयèथम ्करार से आबɮध 

था, उÈत मामले मɅ संͪ ववाद कȧ ͪवषय-वèतु था।  जेͧमनी बे ĚांसͩĐÜशन 

Ĥाइवेट ͧलͧमटेड बनाम इंटȣĒेटेड सेãस सͪव[स ͧलͧमटेड के Ǔनण[य मɅ कोई 

आवेदन नहȣं है जहां ͩकसी ऐसे åयिÈत के ͪवǽɮध पंचाट लागू करने कȧ मांग 

कȧ जाती है जो माÚयèथम ्काय[वाहȣ मɅ प¢कार नहȣ ंहै और िजस पर पंचाट 

के संदभ[ मɅ कोई दाǓय×व अͬधरोͪपत नहȣ ंͩकया गया है। 

72.  Ǔनçकष[ Ǔनकालने स े पहले, Įी नारायण के इस ĤǓतͪवरोध पर 

ͪवचार करना भी Ĥासंͬगक है ͩक Ûयायशाèğ ͪवकͧसत करना आवæयक है, 

िजससे ततृीय-प¢कार के ͪवƣ-पोषकɉ को असफल होने पर ǓनदȾष åयिÈतयɉ 

को ͪवƣ-पोषण हेतु जवाबदेह ठहराया जा सके। ऐसे åयिÈतयɉ को अपने दावɉ 

को आगे बढ़ाने के ͧलए ͪवƣीय सहायता का ͪवèतारण देने स ेगैर-दावेदारɉ को 

जुमा[ने उपगत करने पड़Ʌगे िजसे वे दावेदारɉ के ͪवफल होने कȧ िèथǓत मɅ 

वसलू नहȣं कर पाएंगे। उÛहɉने Ĥèतुत ͩकया ͩक ततृीय-प¢कार के ͪवƣपोषक 

अपने दावɉ मɅ सफल होने वाले दावेदारɉ के लाभ ĤाÜत करने के ͧलए 

मकुदमेबाजी को ͪवƣपोͪषत करत ेहɇ; इस Ĥकार ऐसे दावे ͪवफल होने पर उÛहɅ 

जुमा[नɉ का भुगतान करने के ͧलए भी दायी होना चाǑहए। उÛहɉने Ĥèतुत 

ͩकया ͩक इस मामल ेमɅ एसबीएस के प¢ मɅ अͬधǓनणȸत जुमा[नɉ के भगुतान 

हेतु टȣएसए को दायी ठहराना उपयुÈत होगा। 
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73. हम उÈत Ǻिçटकोण को èवीकार करने मɅ असमथ[ हɇ। Ûयाय तक पहंुच 

सǓुनिæचत करने के ͧलए ततृीय-प¢कार का ͪवƣ-पोषण आवæयक है। ततृीय-

प¢कार के ͪवƣपोषण के अभाव मɅ, वधै दावा करने वाला åयिÈत ͪवͬधसàमत 

Ǿप से देय राͧश कȧ वसलूȣ हेतु इस े आगे बढ़ाने मɅ असमथ[ होगा। कई 

मामलɉ मɅ, दावेदार उसी कारण स ेǓनध[न हो जाते हɇ िजसके ͧलए वे Ǔनवारण 

चाहत ेहɇ। मÚयèथता मɅ दावɉ को आगे बढ़ाने का जुमा[ना मह×वपणू[ है; इसमɅ 

न केवल मÚयèथɉ और सèंथानɉ को भगुतान ͩकए जाने वाले शãुक शाͧमल 

है, अͪपत ु ͪवͬधक अͬधवÈतागण और ͪवशेष£ɉ हेतु पेशेवर शãुक और अÛय 

संबंͬधत खच[ भी शाͧमल हɇ। ततृीय-प¢कार के ͪवƣ-पोषकɉ कȧ अनपुिèथǓत 

मɅ, आवæयक साधनɉ से रǑहत åयिÈत के पास कोई आĮय नहȣं होगा। ततृीय-

प¢कार के ͪवƣ-पोषक Ûयाय तक पहंुच सǓुनिæचत करने मɅ मह×वपणू[ भूͧमका 

Ǔनभात ेहɇ। 

74. ततृीय-प¢कार के ͪवƣ-पोषकɉ के ͧलए यह आवæयक है ͩक वे अपने 

अͧभदश[न के बारे मɅ परूȣ तरह से जागǾक हɉ। उन पर दाǓय×व नहȣ ंडाला जा 

सकता, िजसका भार उÛहɉने अपने ऊपर ͧलया हो और न हȣ इसके बारे मɅ 

जानते हɇ। इस संबंध मɅ कोई भी अǓनिæचतता, ततृीय-प¢कार के ͪवƣ-पोषकɉ  

को मुकदमेबाजी के ͧलए ͪवƣ-पोͪषत करने से ͪवरत करेगी। 

75. उपरोÈत कथनɉ के बाद, यह सǓुनिæचत करना भी आवæयक है ͩक 

पारदͧश[ता हो और प¢कारगण ͪवƣ-पोषण शोषक न हो। यह तØय ͩक ͩकसी 
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प¢कार को ततृीय-प¢कारगण ɮवारा ͪवƣ पोͪषत ͩकया जाता है, यह ͪवचार 

करने मɅ एक Ĥासंͬ गक तØय है ͩक Èया दसूरे प¢कार को सरुͯ¢त करने के 

ͧलए आदेश देने कȧ आवæयकता है। यɮयͪप, ͩकसी ऐस े गैर-प¢कार के 

ͪवǽɮध माÚयèथम ् पंचाट लागू करने कȧ अनुमǓत देना िजसने ऐसा कोई 

जोͨखम èवीकार नहȣ ं ͩकया है, न तो वांछनीय है और न हȣ अनु£ेय है। 

जबͩक, इसमɅ कोई संदेह नहȣ ं है ͩक माÚयèथम ् काय[वाहȣ मɅ ͪवƣ-पोषण 

åयवèथा के संबंध मɅ पारदͧश[ता और Ĥकटȣकरण हेत ुकुछ Ǔनयमɉ को बनाने 

कȧ आवæयकता है, ततृीय-प¢कार के ͪवƣ-पोषकɉ को एक साथ ऐस ेदाǓय×व 

मɅ शाͧमल करके अǓनिæचतता का त×व लाना ĤǓतकूल होगा, िजसे वहन करने 

के ͧलए वे सहमत नहȣं हɇ। 

Ǔनçकष[ 

76. यह आ¢ेͪपत आदेश, इस हद तक ͩक यह टȣएसए के ͪवǽɮध Ǔनदȶͧशत है 

– अथा[त,् टȣएसए को अपनी आिèतयɉ का Ĥकटȣकरण करने कȧ आवæयकता 

है, इसे माÚयèथम ् पंचाट के संदभ[ मɅ अͬधǓनणȸत राͧश हेतु सरु¢ा Ĥदान 

करने का Ǔनदȶश देता है, और इस ेअपनी आिèतयɉ का अÛयसंĐामण करने या 

उन पर ͪवãलगंम करने से रोकता है – अपाèत ͩकया जाता है। 
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77. उपरोÈत शतɟ के अंतग[त अपील को अनु£ात ͩकया जाता है। सभी लंǒबत 

आवेदनɉ का Ǔनपटान कर Ǒदया गया है। 

 

Ûया. ͪवभ ुबखǽ 

 

Ûया. अͧमत महाजन 

 

29 मई, 2023 

जीएसआर/आर.के. 

 

 

 

 

 

 

 

(Translation has been done through AI Tool: SUVAS) 
अèवीकरण : देशी भाषा मɅ Ǔनण[य का अनुवाद मकुɮɮमेबाज़ के सीͧमत Ĥयोग 
हेतु ͩकया गया है ताͩक वो अपनी भाषा मɅ इस ेसमझ सकɅ  एवं यह ͩकसी 
अÛय Ĥयोजन हेत ु Ĥयोग नहȣ ं ͩकया जाएगा| समèत काया[लयी एवं 
åयावहाǐरक Ĥयोजनɉ हेतु Ǔनण[य का अंĒेज़ी èवǾप हȣ अͧभĤमाͨणत माना 
जाएगा और काया[Ûवयन तथा लागू ͩकए जाने हेतु उस ेहȣ वरȣयता दȣ जाएगी। 


